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Die Northern Data Group ist ein filhrender Anbieter von Full-Stack-Lésungen fiir Kiinstliche Intelligenz (KI) und High

Performance Computing (HPC). Das Unternehmen nutzt ein Netzwerk hochdichter, fliissigkeitsgekiihlter, GPU-basierter

Technologien, um die innovativsten Unternehmen weltweit zu unterstiitzen. Gemeinsam mit ihren Partnern setzt sich die

Gruppe leidenschaftlich fiir das Potenzial von HPC als Motor technologischer und gesellschaftlicher Transformation ein.

Uber ihr Geschaftssegment Taiga Cloud betreibt Northern Data einen der gréten GPU-Cluster Europas, wahrend der

Geschéftsbereich Ardent Data Centers bis 2027 rund 250 MW Leistung in zehn globalen Rechenzentren bereitstellt oder

in Betrieb nimmt. Northern Data hat Zugang zu modernsten Chips und Hardware fir maximale Leistung und Effizienz.

Die Kunden profitieren in jeder Phase von der Expertise der erstklassigen Technologen und Ingenieure von Northern Data

fur eine schnelle und flexible Implementierung.

Kennzahlen der Northern Data Group

2025
Ergebnis aus fortgefiihrter Geschaftstatigkeit
Umsatzerldse in EUR Mio. 80,0
Gesamteinkommen in EUR Mio. 83,3
EBITDA in EUR Mio. -82,8
Bereinigtes EBITDA in EUR Mio. -37,9
EBIT in EUR Mio. -463,0
Bereinigtes EBIT in EUR Mio. -418,1
Nettoergebnis in EUR Mio. -482,7
Ergebnis aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen in EUR Mio. 92,6
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit in EUR Mio. 29,2
Cashflow aus Investitionstatigkeit in EUR Mio. -44.7
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit in EUR Mio. -47,4
Im Umla.l.,lf befindliche Aktien, gewichteter Durchschnitt T?use_nd 64197
(unverwassert) Einheiten
Im Urr:lauf befindliche Aktien, gewichteter Durchschnitt Tguse_nd 64197
(verwéssert) Einheiten
Ergebnis je Aktie (unverwassert) in EUR -6,1
Ergebnis je Aktie (verwassert) in EUR -6,1
Mitarbeiteranzahl (Jahresdurchschnitt) 198
31. Dez. 2025
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in EUR Mio. 57,6

2024

1211
150,0
25,0
32,5
-68,6
-61,1
-110,4

-17,0

-568,5
-946,3
881,6

57.690

57.690

-2,2
-2,2

17
31. Dez. 2024
120,3

Die dargestellten Betrage beziehen sich, sofern nicht anders angegeben, ausschlieflich auf fortgefiihrte Geschéaftsbereiche.

Die Vorjahresvergleichszahlen wurden entsprechend angepasst, um das verduferte Segment geméap IFRS gesondert als

aufgegebene Geschaftsbereiche darzustellen.
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Brief an die Aktionare

fiir die Northern Data Group (im Folgenden ,,Northern
Data“ bzw. ,der Konzern®) war das Jahr 2025 von
bedeutsamen Fortschritten und wichtigen strategischen
Ubergéngen gepragt. Wohliiberlegte Entscheidungen zu
Investitionen, betrieblichen RestrukturierungsmaBnahmen
und strategischen Neuausrichtungen haben uns dabei
geholfen, eine starkere, besser skalierbare Plattform zu
schaffen, die langfristig nachhaltiges Wachstum und
operative Exzellenz im Bereich kiinstliche Intelligenz (K1)
und High Performance Computing (HPC) unterstiitzt.
Obwohl diese Veranderungen die finanzielle Performance
des Cloud-Geschafts im zweiten und dritten Quartal
belastet haben, sind wir davon Uberzeugt, dass sie uns
dabei helfen werden, besser auf die Bedirfnisse unserer
Kunden einzugehen und unser Geschéft im dynamisch

wachsenden Kl-Infrastrukturmarkt zu starken.

Wir haben im Geschaftsjahr erhebliche Fortschritte
hinsichtlich der Transformation der physischen
Konzerninfrastruktur gemacht. Wahrend des zweiten und
Anfang des dritten Quartals 2025 haben wir durch ein
umfangreiches Technologie-Upgrade die Funktionalitat und
Leistungsstarke unserer Cloud-Plattform erheblich
gesteigert. Diese Mafnahmen setzten unsere Ergebnisse
voribergehend etwas unter Druck, doch ihre positiven
Auswirkungen wurden bereits gegen Ende des dritten
Quartals und im vierten Quartal sichtbar: Wir beendeten das
Berichtsjahr mit einer erhéhten Geschaftsdynamik und
einer breiter aufgestellten, starker diversifizierten
Kundenpipeline. Des Weiteren trieben wir die Expansion
unserer Rechenzentrumsprasenz in den USA mit der
Er6ffnung eines Rechenzentrums in Pittsburgh voran und
pflegten weiterhin ein attraktives Portfolio an bestehenden
Greenfield-Standorten und bereits in Betrieb befindlichen
Rechenzentren. Unser Fiihrungsteam wurde durch mehrere
wichtige Neubestellungen gestérkt, um unsere operative

und exekutive Leistungsfahigkeit konzernweit auszubauen.

Gegen Ende des Berichtsjahres beschleunigten wir zudem
unsere strategische Transformation. Anfang November
schlossen wir die VerduBerung unseres Krypto-Mining-
Segments, Peak Mining, ab und monetarisierten unsere
historische, nicht zum Kerngeschaft gehérende Beteiligung
an Lancium. Am 10. November 2025 gaben wir die

Vereinbarung eines Unternehmenszusammenschlusses von
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Northern Data mit Rumble Inc. bekannt. Diese Entschei-
dung erfolgte vor dem Hintergrund des Vorhabens von
Rumble, ein Angebot Gber den Erwerb sémtlicher im
Umlauf befindlichen Anteile an der Northern Data AG zu
unter-breiten. Der Abschluss dieser Transaktion kann
Northern Data eine Reihe an Vorteilen erschlieBen - unter
anderem eine erhebliche Kundenverpflichtung durch Tether
zur Abnahme von GPUs im Wert von bis zu USD 150 Mio.
Uber einen Zeitraum von zwei Jahren. Die Transaktion soll,
vorbehaltlich der liblichen Closing-Bedingungen, im
zweiten Quartal 2026 zum Abschluss kommen und stellt

einen historischen Moment fiir unser Unternehmen dar.

e\

Aroosh Thillainathan
Griinder, CEO und Vorstandsvorsitzender

Im Geschéftsjahr 2025 erzielten wir Umsatzerldse aus
fortgefiihrten Geschaftsbereichen in Héhe von EUR 80,0
Mio. (2024: EUR 121,1 Mio.). Das bereinigte EBITDA belief
sich auf einen Verlust von EUR 37,9 Mio. (2024: EUR 32,5
Mio.), und zum Jahresende verfiigten wir Giber liquide Mittel
in Héhe von EUR 57,6 Mio. (2024: EUR 120,3 Mio.). Am 21.
Oktober zog der Konzern seine Finanzprognose fiir das
Gesamtjahr 2025 zurtick. Dieser Schritt erfolgte
vornehmlich vor dem Hintergrund laufender Abwéagungen
zu potenziellen strategischen Transaktionen und eines

volatilen Preisumfelds fiir unser Cloud-Produktportfolio.

Unser Fokus liegt weiterhin auf der sukzessiven Umsetzung
unseres Geschéaftsplans. Dieser zielt auf den Aufbau und
Betrieb einer weltweit erstklassigen Kl-Infrastruktur ab, die
Trainings- und Inferenzleistungen fiir eine breit gefacherte

Kundenbasis unterstiitzt.

Starkung unserer Cloud-Plattform
Zum Ende des ersten Quartals 2025 hatten wir unseren
GPU-Bestand - mehr als 22.000 NVIDIA H100 und H200
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GPUs - vollstandig operationalisiert und somit eines der

gropten Kl-Cluster in Europa geschaffen.

Im zweiten Quartal starteten wir zusammen mit unserem
strategischen Partner Gcore ein umfassendes Technologie-
Upgrade unseres GPU-Bestands, um unseren Kunden einen
Software-definierten On-Demand-Zugriff zu erméglichen.
Dieses Upgrade hat die Flexibilitdt unserer Plattform
erheblich gesteigert und ermdglicht es uns, ein breites
Spektrum an Kundenbedirfnissen zu bedienen - von
kundenspezifischen, reinen Hardware-Umgebungen (,Bare
Metal®) bis hin zu skalierbarem On-Demand-GPU-Zugang.

Das Upgrade trug zur Diversifizierung unserer Kundenbasis
und Vertriebspipeline bei. Durch die Umsetzung dieses
Vorhabens sanken unsere Umsétze im Cloudgeschaft
voribergehend im zweiten und dritten Quartal. Die
Transformation unserer Plattform in eine robuste,
multimandantenfahige Umgebung mit besserer Auslastung,
Preisstabilitdt und Umsatzplanbarkeit war jedoch ein
essenzieller Schritt. Im Oktober wurden die positiven
Effekte dieser Manahme bereits zunehmend sichtbar. Es
wurden bereits mehr als 15.000 GPUs bzw. 70 Prozent
unseres Gesamtbestands Kunden zugewiesen.
Entsprechend stieg die Auslastung auf tiber 60 Prozent.
Auf dieser Basis belief sich die Umsatz-Run-Rate fiir das
vierte Quartal auf EUR 10 Mio. Unsere modernisierte Cloud-
Plattform und unsere Technologiepartner bedienen nun
einen breiteren Endkundenkreis, darunter filhrende Kil-
Labors, KI-Native-Start-ups in den USA und Europa, sowie
weltweite Anbieter von souverénen Cloud-Lésungen und
Enterprise-Cloud-Ldsungen, ,,Web 3.0“-
Infrastrukturunternehmen und GPU-Marktplatze.

Auch von externer Seite wurde unsere operative Exzellenz
gewdrdigt: Unser Londoner Cluster erreichte Top-500-
Status - eine willkommene Bestatigung unseres steten
Strebens nach Leistungsfahigkeit, Zuverlassigkeit und
Qualitat im Bereich Kl- und HPC-Infrastruktur.

Ausbau unseres Portfolios an Rechenzentren

Im Berichtsjahr trieben wir den Ausbau unseres Rechen-
zentrumportfolios weiter voran. Im zweiten Quartal 2025
nahmen wir unser neues Rechenzentrum in Pittsburgh
offiziell in Betrieb. Die Gestaltung dieses Standorts erfolgte
gezielt unter Beriicksichtigung der Anforderungen
nachhaltiger Rechenleistungen mit hoher Dichte und
Geschwindigkeit und kann folglich besonders anspruchs-

volle KI- und HPC-Anwendungen unterstiitzen.
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Auf Grundlage eines phasenweisen Entwicklungsplans soll
der Standort eine Gesamtkapazitdt von 20 MW erzeugen,
die fir GPUs und grof3 angelegte Rechensysteme zur
Durchfiihrung komplexer Leistungsvorgange eingesetzt
wird. Dank Flussigkeitskihlung, Unterstiitzung modernster
KI-Anwendungen und einer erwarteten PUE von nur 1.15
vereint dieser Standort Leistung und Effizienz auf

bestmdgliche Weise.

Das Gesamtportfolio des Konzerns kann mehr als 250 MW
an HPC-fahiger Kapazitat bereitstellen. Somit ist Northern
Data gut aufgestellt, um die immer schneller wachsende
globale Nachfrage nach Kl- und HPC-Infrastruktur zu
bedienen.

Unterstiitzung des KI-Okosystems

Im Zuge unserer strategischen Ausrichtung haben wir Werte
aus unseren Engagements im Kl-Okosystem gehoben. Im
ersten Quartal 2025 hatten wir uns an der Series-B-
Investitionsrunde des Berliner Technologieunternehmens
Noxtua, eines Spezialisten fiir souveréane Rechts-KiI, beteiligt.
Die Plattform von Noxtua ermdglicht Rechtstextanalysen,
Vertragsprufungen und die Erstellung von Entwirfen fur
juristische Schriftsatze. Die Gestaltung ist speziell auf einen
rechtskonformen Einsatz in deutschsprachigen Rechts-
systemen ausgelegt. Zum 31. Dezember 2025 verauferte die
Northern Data Group diese Beteiligung.

Des Weiteren verkauften wir die bestehende Beteiligung
des Konzerns an Lancium im November 2025, wobei ein
Erlés von USD 30 Mio. erzielt wurde. Durch die Veraupe-
rung dieser Beteiligung, die im Jahr 2020 urspriinglich mit
einem Kaufpreis von EUR 1,4 Mio. bilanziert wurde, konnten
signifikante Wertzuwachse erfolgreich realisiert werden.
Lancium ist als Unternehmen fiir Energietechnologie und -
infrastruktur gut aufgestellt, um den wachsenden Energie-

bedarf von KI-Rechenzentren zu bedienen.

Updates zur Unternehmensfiihrung

Im Geschaftsjahr haben wir unser Fiihrungsteam weiter
ausgebaut. Unser vormaliger Chief Operating Officer, John
Hoffman, tbernahm als neues Vorstandsmitglied die Rolle
des Co-Chief Executive Officers. Scott Bailey trat Hoffmans
Nachfolge als Chief Operating Officer an. Hierfiir bringt er
knapp drei Jahrzehnte an Erfahrung in den Bereichen
Energie, Technologie und Rechenzentren mit. Zudem trat
Chandan Rajah dem Fiihrungsteam als Chief Technology
Officer bei, wadhrend Charlotte Park zum Amt des Chief
People Officer befoérdert wurde.
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Ermittlung durch Steuerbehdrden

Im Oktober wurde Northern Data Gegenstand einer
Untersuchung in Bezug auf gewisse Steuerangelegen-
heiten. Aus unserer Sicht liegt hier ein Missverstandnis
hinsichtlich der steuerlichen Behandlung unseres GPU-
Angebots, welches ausschlieplich fiir Cloud-Computing
vorgesehen ist, und der wirtschaftlichen und rechtlichen
Struktur der inzwischen abgewickelten Krypto-Mining-
Aktivitaten des Konzerns vor. Northern Data verpflichtet
sich stets zu Transparenz und zur uneingeschrankten

Einhaltung aller geltenden Gesetze und Vorschriften.

Verauperung von Peak Mining

Im November schlossen wir erfolgreich die Verauperung
von Peak Mining ab, ein wichtiger Meilenstein auf unserem
strategischen Transformationspfad hin zu einem reinen Kl-
Infrastrukturanbieter. Die Northern Data Group erhielt eine
Vorauszahlung in H6he von USD 50 Mio. sowie die
Méglichkeit auf bis zu USD 1560 Mio. an bedingten
Gegenleistungen, die an eine Gewinnbeteiligungs-
vereinbarung im Zusammenhang mit Mining-Operationen
am Standort Corpus Christi geknUlpft sind. Darlber hinaus
wahrt die Vereinbarung die Mdéglichkeit, wahrend der Earn-
out-Periode zuséatzlichen Wert aus dem Standort Corpus
Christi zu erschliefen (einschlieplich 600 MW verfligbarer
Netzkapazitat). Dies umfasst auch die Option, bis zu 95
Prozent der Nettoerlose zu behalten, falls der Standort
wahrend der Earn-out-Periode an einen Dritten verkauft
wird, wobei sich dieser Prozentsatz quartalsweise linear
reduziert.Die VerduBerung hat unsere Bilanz gestarkt und
unseren strategischen Fokus gescharft.

Angebot von Rumble

Am 10. November 2025 vereinbarte der Konzern einen
Unternehmenszusammenschlusses mit Rumble Inc. Diese
Entscheidung erfolgte vor dem Hintergrund der Absicht
von Rumble, ein Ubernahmeangebot fiir samtliche

ausstehenden Aktien der Northern Data AG zu unterbreiten.

(das ,,vorgeschlagene Angebot®). Gem&B dem vorgeschla-
genen Angebot sollen Aktionére, die zur Abgabe ihrer
Anteile bereit sind, fir jede Aktie von Northern Data im
Austausch 2,0281 neu ausgegebene Rumble-Stammaktien
der Klasse A erhalten, vorbehaltlich der tblichen
Abwicklungsverfahren bezlglich Anteilsspitzen.

Das Angebot soll voraussichtlich im zweiten Quartal 2026
er6ffnet werden und die Transaktion soll innerhalb
desselben Quartals zum Abschluss kommen, vorbehaltlich
der Ublichen Bedingungen und der Zustimmung durch die
Aufsichtsbehdrden.

NORTHERN DATA GROUP
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Wir sind mit unseren Fortschritten im Jahr 2025 und den fiir
die Zukunft gelegten Fundamenten sehr zufrieden. Im
Namen der Geschéaftsfihrung und des Aufsichtsrats
bedanke ich mich herzlich bei unseren Aktionaren fur ihr
stetes Vertrauen und ihre Unterstiitzung, bei unseren
Beschaftigten fir ihren Einsatz und ihr Engagement und bei
unseren Partnern flr die gute Zusammenarbeit in diesem
Jahr. Gemeinsam bauen wir ein Unternehmen auf, das die
Zukunft von Kl- und HPC-Infrastruktur mitgestaltet.

Mit freundlichen Griifen

A P

Aroosh Thillainathan John Hoffman
Co-Chief Executive Officer und

Vorstandsmitglied

Vorstandsvorsitzender

GESCHAFTSBERICHT 2025
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Unternehmensleitung

Unternehmensleitung

Griinder der Gruppe, CEO und Vorstandsvorsitzender
Aroosh pragt seit 2020 mafgeblich die strategische Ausrichtung und den Erfolg des Unternehmens.
Zu seiner unternehmerischen Bilanz gehdren die Griindung mehrerer erfolgreicher Unternehmen sowie

bedeutende Fortschritte im High Performance Computing.

Group Co-CEO (seit Q3 2025, zuvor Group COO) und Vorstandsmitglied

John bringt 20 Jahre Erfahrung im Investmentbanking-Sektor mit, wo er in der Beratung von Wachstums-
unternehmen zum Technologiemarkt und den Kapitalmérkten tatig war. Fir RBC Capital Markets und
Credit Suisse begleitete er mehr als 200 IPOs und Transaktionen. Bei Northern Data trégt er Fiihrungs-
verantwortung fuir das globale Wachstum, strategische Partnerschaften und agile Betriebsabljufe.

Group COO (seit Q3 2025)

Scott verfugt Uber knapp 30 Jahre Fiihrungserfahrung auf globaler Ebene in den Bereichen Energie,
Technologie, Rechenzentrumsinnovation und dkologische Nachhaltigkeit. Er ist branchenweit als
Vordenker anerkannt und hat sich einen Namen in der Organisationstransformation gemacht - von
Start-ups bis hin zu Fortune-500-Unternehmen.

Group CLO
Rudolf ist ein anerkannter Jurist mit Gber 20 Jahren Erfahrung in internationalen Anwaltskanzleien, u.a.
als Partner bei Latham & Watkins und als Managing Director bei King & Wood Mallesons. Mit seinem

Fachwissen im Finanz- und Kapitalmarktrecht unterstiitzt er das strategische Wachstum der Gruppe.

Group CFO

Elliot bringt Giber 20 Jahre Erfahrung im Bereich Finanzen mit, darunter Schliisselpositionen bei
renommierten Unternehmen in Phasen schnellen Wachstums. Als CFO bei Farfetch leitete Elliot den
erfolgreichen Bdrsengang des Unternehmens an der NYSE. Dariiber hinaus hatte er leitende

Finanzpositionen bei ASOS und J Sainsbury plc inne.

Group CPO

Mit Uiber 15 Jahren Erfahrung in leitenden Fihrungspositionen hat Charlotte weltweit Teams von HR-
Fachleuten gefiihrt — mit vielfaltigen Strategien und Richtlinien, die eine Kultur der Zusammenarbeit,
des Lernens und des Wachstums férdern. Charlotte war VP People bei Contino und arbeitete zuvor bei
IHS Towers.

> Group CTO (bis Q12026)
Mit Giber 25 Jahren Deep-Tech-Erfahrung und einer Spezialisierung auf die Uberfiihrung fort-
geschrittener Forschung in skalierbare KI-Systeme pragte Chandan bei Northern Data die
Technologiestrategie und lieferte Hochleistungsplattformen, die die KI-Cloud- und Computing-
Services des Unternehmens antreiben.
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Unternehmensleitung

Aufsichtsrat

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Im Laufe seiner bemerkenswerten juristischen Karriere war Dr. Tom Oliver Schorling als Partner bei
internationalen Kanzleien tatig und begleitete dort hochkaréatige, grenziibergreifende Finanzierungs-
und Restrukturierungstransaktionen. Er ist aktiv in Beratungs- und Investmenttatigkeiten verschiedener

Technologieunternehmen involviert und belegt Amter in mehreren Filhrungsgremien.

Aufsichtsratsmitglied

Dr. Bernd Hartmann ist Geschéaftsfihrer bei Berlins fihrender Allianz-Versicherungsagentur,
RoskosMeier. Er konzipiert spezielle Versicherungslésungen fir industrielle GroBkunden mit den
Schwerpunktbereichen Vermdégensschadenhaftpflicht und Altersvorsorge. Dr. Hartmann ist
promovierter Mineraloge und verfiigt Gber Erfahrung im Bereich erneuerbare Energien, insbesondere
mit Photovoltaik- und Energiespeicherungssystemen.

Aufsichtsratsmitglied
Bertram Pachaly ist Geschaftsflihrer bei FIT Talent Management und HMP und treibt Innovationen im
IT- und Life-Sciences-Bereich voran. Er studierte Physik und Betriebswirtschaft und leitete im

Rahmen friherer Tatigkeiten profilierte Projekte bei Unternehmen wie Accenture und Icon Medialab,

mit Schwerpunkten wie Cloud Computing, IT-Sicherheit und Organisationsentwicklung. Seine

Laufbahn vereint in einzigartiger Weise technologische Expertise und Fihrungskompetenz.
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Bericht des Aufsichtsrats

der Aufsichtsrat hat im Geschéaftsjahr 2025 alle ihm nach
den gesetzlichen Anforderungen und der Satzung der
Northern Data AG (im Folgenden: ,,der Konzern®)
obliegenden Aufgaben wahrgenommen. Dabei stand der
Aufsichtsrat in standigem, konstruktivem Dialog mit dem
Vorstand und war aktiv in alle fir den Konzern wesentlichen

Angelegenheiten eingebunden.

Gemap den Bestimmungen der Satzung der Northern Data
AG besteht der Aufsichtsrat aus drei Mitgliedern. Im Jahr
2025 waren dies der Vorsitzende des Aufsichtsrats, Herr
Dr. Tom Oliver Schorling, sowie Herr Dr. Bernd Hartmann
und Herr Bertram Pachaly. Der Vorstand bestand zunéchst
aus einem Mitglied, Herrn Aroosh Thillainathan. Im
September 2025 wurde John Hoffman als Co-CEO und
zweites Mitglied des Vorstands der Northern Data AG
bestellt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats verflgen tber die zur
angemessenen Ausiibung ihrer Aufsichtspflichten

erforderliche Fachkenntnis und Erfahrung.

Zu den in diesem Zusammenhang relevanten
Kompetenzfeldern zéhlen die Rechenzentrumsbranche,
Cloud Computing, Produktentwicklung und -management,
Organisationsveranderung und Risikomanagement, sowie
Kenntnisse der Finanz- und Kapitalmarkte, insbesondere an

der Schnittstelle zwischen Finanzwesen und Technologie.

Im Berichtsjahr absolvierte der Aufsichtsrat auf seine
gesetzlichen Aufgaben bezogene Schulungen und fihrte
zudem eine interne Selbstbewertung seiner Effektivitat
durch, um die Angemessenheit seiner Prozesse und des
jahrlichen Sitzungsrhythmus sowie eine wirksame Aufsicht

sicherzustellen.
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Der Aufsichtsrat Giberwachte die Steuerung des Konzerns
durch den Vorstand im gesamten Geschaftsjahr 2025 und
beriet den Vorstand in Bezug auf Aktivitdten von
besonderer Wichtigkeit. Der Vorstand kam seinen
Informationspflichten stets in angemessenem Maf} nach
und erstattete dem Aufsichtsrat regelmapig, zeitnah und
umfassend in schriftlicher und miindlicher Form Bericht
Uber alle relevanten Angelegenheiten in Bezug auf die
Geschéaftstatigkeiten, Planung, strategische Entwicklung
und Finanzen des Konzerns.

Der Aufsichtsrat unterzog im Geschéftsjahr die
Vorstandsvergltungssysteme einer eingehenden Prifung.
Auf Grundlage dieser Priifung kam der Aufsichtsrat zu der
Einschétzung, dass das Vorstandsvergitungssystem
angemessen, transparent und auf die Ziele und nachhaltige

Entwicklung des Konzerns ausgerichtet ist.

Der Aufsichtsrat prifte des Weiteren auch die variablen
Vergutungskomponenten und passte die Key Performance
Indicators (KPIs) an, um die strategischen Prioritdten und

Wachstumsziele des Konzerns besser abzubilden.

Mitglieder des Anzahl der Teilnahme-
Aufsichtsrats Sitzungen quote
Dr. Tom Oliver Schorling 18 100 %
Dr. Bernd Hartmann 18 100 %
Bertram Pachaly 18 100 %

Im Jahr 2025 trat der Aufsichtsrat insgesamt zu 18
Sitzungen zusammen, an denen jeweils alle Mitglieder

teilnahmen. 16 dieser Sitzungen wurden in Form von
Videokonferenzen abgehalten. Bei einer Sitzung waren alle
Teilnehmer vor Ort présent und eine weitere Sitzung wurde
im Hybridformat abgehalten, wobei die Aufsichtsrats-
mitglieder und die Mehrheit der Teilnehmer prasent waren.
Beschéaftigte des Unternehmens, insbesondere die Mit-

glieder der Geschéaftsleitung und der obersten Fiihrungs-

GESCHAFTSBERICHT 2025
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riege, sowie externe Berater nahmen an allen 18 Aufsichts-
ratssitzungen teil. Der Aufsichtsrat fasste zudem 14 Be-

schlisse auBerhalb dieser Sitzungen per Umlaufverfahren.

Zu den zentralen Themen im Rahmen der vorstehend

genannten Sitzungen und Beschliisse zéhlten:

e Sondierung von alternativen Notierungsoptionen fiir den

Konzern und/oder Tochtergesellschaften (Februar)
e Vergiitung des Vorstandsvorsitzenden (Februar)
e Partnerschaft mit Gcore (Méarz)

e Abschlusspriifung/Geschaftsbericht 2024 (Februar,
Marz, Mai)

e Gewahrung von Aktienoptionen (Februar, Juni)

e Bestellung von John Hoffman als Vorstandsmitglied

(September)

o Diverse Updates zum Geschaftsverlauf und Kapitalmarkt
(Marz, Mai, August, Oktober, November, Dezember)

e Geschaftsvereinbarung mit Rumble (August, September,
Oktober, November, Dezember)

e Compliance-Angelegenheiten (September, Oktober,

November, Dezember)

e VeriduBerung des Segments Peak Mining (August,
Oktober, November)

e Verkauf der Anteile an Lancium (November)

Gemap § 312 AktG hat der Vorstand flr das Geschaftsjahr
2025 einen Bericht Giber Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen erstellt. Der Abschlusspriifer hat den
Abhéangigkeitsbericht geprift und folgenden Bestatigungs-
vermerk erteilt:

»Auf Grundlage der im Rahmen meiner beruflichen
Pflichten durchgefiihrten Priifung und nach
pflichtgemaBem Ermessen komme ich zu dem Schluss,

dass:

e die tatséchlichen Angaben des Abhangigkeitsberichts
richtig sind,

e bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschaften die
Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war

oder Nachteile ausgeglichen worden sind; und

NORTHERN DATA GROUP
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e bei den im Bericht aufgefiihrten MaBnahmen keine
Umstéande fiir eine wesentlich andere Beurteilung als die

durch den Vorstand sprechen.”

Nach eigener Prifung des Abhéngigkeitsberichts und
Einsichtnahme in den Prifungsbericht des Abschluss-
prifers ist der Aufsichtsrat in seiner Sitzung vom 18. Méarz
2026 an der auch der Abschlussprifer teilnahm, zu dem
Ergebnis gekommen, dass er den Feststellungen und
Schlussfolgerungen des Abhangigkeitsberichts und des
Prufungsberichts zustimmt. Folglich erhebt der
Aufsichtsrat keine Einwénde gegen die Erklarung des

Vorstands am Ende des Abhéangigkeitsberichts.

Der vorliegende Jahresabschluss und Konzernabschluss der
Northern Data AG und des Konzerns fiir das Geschéaftsjahr
2025 wurde von Liebhart & Kollegen Wirtschaftsprifer-
Steuerberater, unterstiitzt von HT Digital Ltd., gepriift. Die
Wirtschaftsprifer haben einen uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk erteilt. Der Aufsichtsrat hat sowohl
den Jahresabschluss der Northern Data AG zum 31.
Dezember 2025 als auch den Konzernabschluss insbeson-
dere mit Blick auf die Rechtmapigkeit, Ordnungsmaigkeit
und Zweckmapigkeit geprift und die Unterlagen auf
Grundlage eines Entwurfs des Priifungsberichts mit dem
Vorstand und dem Abschlusspriifer im Einzelnen

besprochen.

Der Abschlussprufer hat tber den Fortgang der Prifung
berichtet und an der Aufsichtsratssitzung vom 18. Marz
2026 teilgenommen, in der die Ergebnisse der Priifung
insgesamt und die einzelnen Prifungsschwerpunkte
erdrtert wurden. Er konnte alle aufkommenden Fragen der
Mitglieder des Aufsichtsrats beantworten. Die Mitglieder
des Aufsichtsrats haben den Prifungsbericht und den
Bestatigungsvermerk zur Kenntnis genommen, kritisch
gewdrdigt und sie untereinander und mit dem
Abschlussprifer diskutiert. Dabei konnte sich der
Aufsichtsrat von der Ordnungsmapigkeit der Priifung und
des Prifungsberichtes Giberzeugen. Der Aufsichtsrat hat
den Jahresabschluss der Northern Data AG zum 31.
Dezember 2025 und den Konzernabschluss unter
Berlicksichtigung des Priifungsberichtes abschliefend
gewdlrdigt und erhebt nach dem Ergebnis seiner Priifung
keine Einwénde. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss mit Aufsichtsratsbeschluss
vom 18. Marz 2026 gebilligt und damit festgestellt; ferner

hat er den Konzernabschluss gebilligt.

GESCHAFTSBERICHT 2025
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Im Namen des Aufsichtsrats méchte ich dem Vorstand,
dem Geschaftsfiihrungsteam sowie allen Beschéftigten von
Northern Data fur ihr Engagement und ihre ausgezeichnete
Arbeit im Jahr 2025 unseren Dank aussprechen. Des
Weiteren mochten wir all unseren Aktionaren fir das
entgegengebrachte Vertrauen und ihre fortwdhrende

Unterstltzung danken.

Mit freundlichen Gripen,

Youn /Z(NQ;/

Dr. Tom Oliver Schorling
Vorsitzender des Aufsichtsrats

NORTHERN DATA GROUP 11
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Northern Data AG am Kapitalmarkt

Die weltweiten Aktienbdrsen entwickelten sich im Jahr
2025 solide. Der MSCI World Index erzielte eine
Wertsteigerung von 19 Prozent, verglichen mit 17 Prozent
im Vorjahr.! Die weltweiten Markte zeigten sich
widerstandsfahig, verzeichneten jedoch ein erhdhtes Maf3
an Volatilitdt aufgrund sich verdndernder Zinserwartungen,
geopolitischer Unsicherheiten und der fortlaufenden

Branchenrotation.

Die US-Wirtschaft blieb robust und verzeichnete ein
voraussichtliches BIP-Wachstum von ca. 2 Prozent im Jahr
2025.2 Technologiewerte dominierten erneut die
Entwicklung der wichtigsten Aktienindizes, befligelt durch
die anhaltende Nachfrage nach Kl-Infrastruktur und -
Software. Der S&P-500-Index verzeichnete liber das
Gesamtjahr 2025° einen Zuwachs von ca. 16 Prozent. Der
Nasdaq 100 Ubertraf diese Performance noch mit einem
Zuwachs von 20 Prozent, vor allem aufgrund der

anhaltenden Kl-Investment-Dynamik.

In Europa wird sich das Wirtschaftswachstum in 2025 dank
einer Aufhellung des Konsum- und Investmentumfelds
voraussichtlich auf 1,3 Prozent erholen, verglichen mit einer
Wachstumsrate von 0,9 Prozent im Jahr 20244 Die
européischen Aktienbdrsen verzeichneten stattliche
Gewinne: Der STOXX Europe 600 Index stieg im Jahr 2025
um ca. 17 Prozent an.® Die starksten Performancebeitrage
kamen hier von Bank- und Finanzwerten sowie von Aktien
aus dem Technologiesektor, der Verteidigungsbranche und

den Bereichen Energie und Bergbau.

Der deutsche Leitindex DAX profitierte von nachlassender
Inflation und einer Erholung in der Nachfrage aus dem

Ausland und erzielte ein Plus von 23 Prozent in 2025.°

"MSCI World Index (MXWO Index) basierend auf Bloomberg-Daten vom 09.01.2026.

2 |WF Weltwirtschaftsausblick (Oktober 2025).

Nach einem kraftigen Endspurt in 2024 ging die Aktie der
Northern Data AG am 2. Januar 2025 mit einem
Eréffnungskurs von EUR 44,50 (Xetra) in den Handel. Im
Jahresverlauf bewegte sich der Aktienkurs in einer volatilen
Spanne, beeinflusst durch makrodkonomische Faktoren,
die Stimmungslage im Technologiesektor und
unternehmensspezifische Entwicklungen wie das GPU-
Infrastruktur-Upgrade, die VerduBerung von Peak Mining
und die Bekanntgabe des Angebots von Rumble.

Zum 31. Dezember 2025 beendete die Aktie von Northern
Data das Handelsjahr mit einem Schlusskurs von EUR 15,55
(Xetra), was einem Gesamtjahresverlust von ca. 65 Prozent
entspricht.” Diese Entwicklung spiegelt das unter den
urspriinglichen Erwartungen liegende Umsatzniveau flr
2025 sowie die VerauBerung von Peak Mining und die
Entscheidung zur Vereinbarung eines Unternehmens-

zusammenschlusses mit Rumble Inc. wider.

Auf Basis des Jahresendkurses und eines im Umlauf
befindlichen Volumens von 64.196.677 Aktien betrug die
Markkapitalisierung der Northern Data AG zum Ende des
Berichtsjahres ca. EUR 1 Mrd. Das durchschnittliche
tagliche Handelsvolumen an deutschen Bérsen lag im Jahr
2025 bei 79.823 Aktien pro Tag und hielt sich somit auf
einem relativ gesunden Niveau, das jedoch unter dem
Vorjahr lag (2024: durchschnittlich 114.230 Aktien pro Tag).

Trotz Kursschwankungen befindet sich die Northern Data
Group dank ihrer starken Technologiebasis und ihrer
expandierenden Kundenpipeline weiterhin in einer guten
Position im schnell wachsenden Kl- und HPC-

Infrastrukturmarkt.

3 8&P500 und Nasdaq100 (SPX Index und NDX Index) basierend auf Bloomberg-Daten vom 09.01.2026.

4 Herbstprognose 2025 der Europaischen Kommission

5 STOXX Europe 600 Indexdaten (18.12.2025)

6 DAX Index basierend auf Bloomberg-Daten vom 09.01.2026.
" Bloomberg Daten vom 09.01.2026

NORTHERN DATA GROUP
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Northern Data AG
am Kapitalmarkt

Kursentwicklung der Northern-Data-Aktie

Veranderung des Aktienkurses gegenlber dem Vorjahr
Tiefster Schlusskurs

Hoéchster Schlusskurs

Jahresschlusskurs

Anzahl im Umlauf befindlicher Aktien zum Jahresende
Durchschnittliche Anzahl der téglich gehandelten Aktien

Marktkapitalisierung zum Jahresende

Quelle: Deutsche Borse, Xetra

Indexierte Entwicklung der Northern Data AG-Aktie im Vergleich zum TecDAX und Bitcoin im Jahr 2025

% Northern Data in EUR und % Tec
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Quelle: Deutsche Borse, Coinbase

Zum 10. November 2025 hielt die Tether Group zusammen
mit einem verbundenen Unternehmen von Northern Data
CEO Aroosh Thillainathan und einem weiteren GroBaktionar
gemeinschaftlich einen Anteil von ca. 72 Prozent an der
Northern Data AG. Gem&p § 20 des Aktiengesetzes (AktG)
halt die Tether Group einen Mehrheitsanteil von Gber 50
Prozent an der Northern Data AG.
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Im Geschaftsjahr 2025 fihrte die Northern Data AG keine

Kapitalerh6hungen durch.
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Northern Data AG
am Kapitalmarkt

Die Northern Data AG fiihrte im Berichtsjahr mit bestehen-
den sowie potenziellen Aktionéren einen intensiven Dialog
und stand im kontinuierlichen Kontakt zu Analysten, Inves-
toren und Medienvertretern. Der Konzern gab im Verlauf
des Berichtsjahres regelméapige Updates zur operativen und
finanziellen Performance und bot Analysten und Investoren
regelmapig Gelegenheit, direkt mit der Unternehmens-

flhrung in den Dialog zu treten.

Uberblick Konferenzen 2025

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN-
ANHANG

KONZERN-
ABSCHLUSS

Des Weiteren suchte der Konzern den Austausch mit ESG-
Ratingagenturen und priifte und verbesserte wo méglich
weiter sein ESG-Reporting. Die nachstehende Tabelle
gewihrt einen Uberblick iber wichtige Kapitalmarkt-
ereignisse und Anlegerkonferenzen im Jahr 2025, an denen

der Konzern teilnahm.

RBC Global Communications Infrastructure Conference, Chicago

Berenberg and Goldman Sachs German Corporate Conference, Minchen

Februar Berenberg Roadshow, Frankfurt/Main

Mérz Berenberg EU Opportunities Conference, London
Marz Cantor Global Technology Conference, New York
Juni m:access Fachkonferenz, Miinchen

August Finanzupdate H12025

September

September

Oktober Operatives und Kapitalmarkt-Update Q3 2025
November German Equity Forum, Frankfurt/Main

Im Geschéftsjahr 2025 wurde die Northern Data AG von den Investmentbanken B. Riley Securities, Baader Helvea Equity

Research, Canaccord Genuity und Berenberg analysiert und bewertet. Des Weiteren setzte das Unternehmen seine

gebihrenpflichtige Research-Partnerschaft mit Edison Research fort. Die Investmenthéauser Hauck Aufhduser Lampe und

Baader Helvea Equity Research stellten ihre Research-Abdeckung des Konzerns im Laufe des Berichtsjahres ein. Uber das

Jahr hinweg wurden die Kursziele und Empfehlungen im Einklang mit der operativen und finanziellen Entwicklung bei

Northern Data und im Zusammenhang mit der Bekanntgabe strategischer Transaktionen angepasst. Die nachstehende
Tabelle bietet einen Uberblick tiber die jingsten in 2025 veréffentlichten Bewertungen der Analysten, aus denen sich ein

durchschnittliches Kursziel von EUR 24,60 ergibt. Dies entspricht einem Aufwértspotenzial von ca. 58 Prozent verglichen mit

dem Schlusskurs vom 31. Dezember 2025.

Bank oder Research-Haus Datum Kursziel Empfehlung
Baader Helvea Equity Research 17.12.2025 EUR 19,40 KAUFEN
Berenberg 04.09.2025 EUR 27,00 KAUFEN

B Riley Securities 19.07.2025 EUR 36,83 KAUFEN
Canaccord Genuity 10.11.2025 EUR 15,00 HALTEN
Edison 11.11.2025 k.A. k.A.

NORTHERN DATA GROUP
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Northern Data AG
am Kapitalmarkt

Informationen zur Northern Data-Aktie, Stand: 31. Dezember 2025

Aufnahme der Bérsennotierung 1. April 2015

Boérsenplatz Xetra, Frankfurt, Miinchen, Berlin, Diisseldorf, Hamburg, Hannover, Tradegate
Marktsegment Freiverkehr

Transparenzlevel m:access

Symbol NB2

ISIN/WKN DEOOOAOSMU87/AOSMUS

Art der Aktien Inhaberaktien ohne Nennwert

Gesamtzahl der Aktien 64.196.677

Héhe des Grundkapitals EUR 64.196.677

Designated Sponsor mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG

Als Designated Sponsor stellt die mwb fairtrade Wertpapierhandelsbank AG verbindliche Geld- und Briefkurse und sichert eine ausreichende Liquiditat der Northern

Data AG-Aktie. Weitere Informationen stehen interessierten Anlegern im Bereich Investor Relations der Website unter www.northerndata.de zur Verfligung.
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Einleitung

Nachhaltigkeit spielt im HPC-Geschéft eine wichtige Rolle.
Eng und verantwortungsvoll mit internen und externen
Stakeholdern zusammenzuarbeiten, ist Grundlage fiir den
Erfolg und die langfristige Wertschépfung der Northern Data
Group. Da das HPC-Geschéft sehr energieintensiv ist,
arbeitet der Konzern gemeinsam mit Geschéaftspartnern an
der Umsetzung energieeffizienter Losungen entlang der
Lieferkette, wie hocheffiziente Flissigkeitskihlungs-
systeme, um den Stromverbrauch zu senken und Umwelt-
auswirkungen zu minimieren. Der Konzern fokussiert auf
Aufbau und Betrieb hochgradig energieeffizienter Rechen-
zentren und Computerinfrastrukturen unter weitest-
moglicher Nutzung erneuerbarer und/oder CO,-armer

Energiequellen.

Neben dem Energieverbrauch liegt der Schwerpunkt auf
nachhaltigem Ressourcenmanagement durch Abfallredu-
zierung und der strategischen Standortauswahl der Rechen-
zentren. Diese Maf3nahmen dienen dazu, technologische

Innovation und 6kologische Verantwortung zu verbinden.

Durch Einbettung nachhaltiger Praktiken will die Gruppe
héchstmégliche Betriebsstandards setzen, den Erwar-
tungen verschiedener Stakeholder gerecht werden und
zeigen, wie nachhaltige Strategien technologischen und
gesellschaftlichen Fortschritt unterstiitzen und gleichzeitig
den Geschaftszielen dienen.

KONZERN-
ABSCHLUSS

KONZERN-
ANHANG

Transparente Berichterstattung ist fur die Northern Data
Group zentral, um ihre ESG-Performance zu Gberwachen

und offen zu kommunizieren. Seit der Veréffentlichung
ihres ersten ESG-Berichts im Jahr 2021 hat der Konzern
sein Rahmenwerk flir Nachhaltigkeitsberichterstattung
kontinuierlich weiterentwickelt. Dabei lag der Fokus auf der
groptmaoglichen Ausrichtung an international anerkannten
Standards sowie auf der Vorbereitung auf die

bevorstehenden europédischen Berichtspflichten.

2025 verbesserte die Gruppe ihre ESG-Governance und
Datenerhebungsprozesse, um sich schrittweise an die
Anforderungen der Corporate Sustainability Reporting
Directive (CSRD) und der European Sustainability
Reporting Standards (ESRS) anzupassen.

Die CSRD stellt ein umfassendes Rahmenwerk fir
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen bereit und
verpflichtet Unternehmen, anhand von zehn Themen-
Standards (Umweltstandards E1-E5, Sozialstandards S1-
S4, Governance-Standard G1) sowie zwei generellen
Standards ihre Auswirkungen auf die Umwelt, die

Gesellschaft sowie Governance-Aspekte offenzulegen.

Die Northern Data Group ist noch nicht zur
Berichterstattung geméap CSRD verpflichtet. Ihre ESG-
Berichterstattung ist freiwillig und steht fir transparente,
vergleichbare und hochwertige Nachhaltigkeitsangaben,
um zu einem verantwortungsvollen und nachhaltigen

Technologiebkosystem beizutragen.

Die européaischen Standards fiir die Nachhaltigkeitsberichterstattung

Allgemein { Umwelt } { Soziales } Unternehmensfiihrung
I I I
ol A”'éggse;e A ESRS E1 N Esrsst M Esmsar
Anforderungen Klimawandel Eigene Belegschaft Geschéftspraktiken
W ESRS 2 1 ESRS S2
i ESRS E2 . -
Allgemeine Arbeitnehmer in der
L Offenlegungen Umweltverschmutzung Wertschépfungskette
ESRS E3 ESRS S3
Wasserverbrauch & Betroffene Gemeinschaften
Meeresressourcen
ESRS E4 ESRS S4
Biodiversitat & Okosysteme Verbraucher & Endnutzer

ESRS E5
Ressourcennutzung &
Kreislaufwirtschaft

M Relevant fur W

Northern Data Group
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Uberblick: ESG-Daten der Northern Data Group

E1

Unterneh-
mens
spezifisch

Wesentliches Thema

Klimawandel

Eigene Belegschaft

Governance

Cybersicherheit

Indikator

Gesamtenergieverbrauch

Anteil der erneuerbaren Energien

(standortbezogen)

Anteil der Kernenergie
(standortbezogen)

Anteil fossiler Brennstoffe
(standortbezogen)

Anteil anderer/unbekannter

Energiequellen (standortbezogen)

Energieeffizienz (PUE)
Boden, Schweden
Colocation-Standorte

Anzahl der Mitarbeiterinnen und

Mitarbeiter zum 31. Dezember

Durchschnittliche Anzahl an

Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern

Personalfluktuation (eigeninitiiert)

Mitarbeiterzahl nach Geschlecht

Mitarbeiterzahl nach Alter

Mitarbeiterzahl nach Vertragsform

Mitarbeiterzahl nach Region

Jahrliche Compliance-Schulung

Eingegangene
Hinweisgebermeldungen

Untersuchte
Hinweisgebermeldungen

Vernachléssigbare
Hinweisgebermeldungen

Bekannte VerstoBe gegen die

Cybersicherheit

NORTHERN DATA GROUP 1 8

Wert im Jahr
2025

1.036 GWh

48 %

8 %

M %

3%

1,15
=/<1,2

157

198

24 %

Manner: 66 %
Frauen: 34 %

<30:16 %
30-50: 67 %
>50:13 %
k.A.:4 %

Unbefristet: 100 %
Befristet: 0 %
Vollzeit: 96 %

Teilzeit: 4 %

Europa: 87 %
Nordam.: 13 %

88 %
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Wert im Jahr
2024 Verianderung
906 GWh +14,35 %
53 % -5pp
8 % -
35% +6pp
4% -1pp

1,12
—/<1,2 0,03
199 -21M %
177 +11,86 %
17 % +7pp
Méanner: 67 % -1pp
Frauen: 33 % +1pp
<30:27 % -Mpp
30-50:62 % +5pp
>50:10 % +3pp
k.A:1% +3pp
Unbefristet: 99 % +1pp
Befristet: 1% -1pp
Vollzeit: 95 % +1pp
Teilzeit: 5 % -1pp
Europa: 70 % +17pp
Nordam.: 30 % -17pp
89 % -1pp
5 -4
4 -3
1 -1
0 -
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Aligemeine Angaben

Allgemeine Angaben

Der ESG-Bericht der Northern Data Group wird auf
konsolidierter Basis erstellt und bezieht sich weitestmdglich
auf denselben Konsolidierungskreis wie die finanzielle
Berichterstattung, einschlieflich aller relevanten
Tochtergesellschaften. Der ausgewiesene Energiever-
brauch deckt nicht samtliche Aktivitaten der Gruppe ab,
bildet jedoch den wesentlichen Anteil — insbesondere den
Energieverbrauch der eigenen Rechenzentren sowie der
Colocation-Standorte ab. Der Nachhaltigkeitsbericht
betrachtet die gesamte Wertschdépfungskette des Konzerns
und beleuchtet relevante Auswirkungen, Risiken und
Chancen (Impacts, Risks and Opportunities, IROs) in
Verbindung mit zentralen Aspekten vorgelagerter und
nachgelagerter Tatigkeiten. Laufende Entwicklungen und in
Verhandlung befindliche Aspekte werden in diesem Bericht

nicht thematisiert.

Die in diesem Bericht bereitgestellten Informationen zur
Wertschépfungskette sind zwar begrenzt, basieren aber auf
einer Kombination aus Sekundéarforschung, direktem Dialog
mit Stakeholdern in der Wertschopfungskette und

Erkenntnissen aus Gutachten.

Die Angaben in diesem Bericht kdnnen quantitative
Parameter und finanzielle Betrdge umfassen, die einer
hohen Messunsicherheit unterliegen. Zu den entsprechen-
den Unsicherheitsquellen zdhlen begrenzte Datenverfug-
barkeit, Abhéngigkeit von Schatzungen und Variabilitat der
verwendeten Berechnungsmethoden.

Im Zuge der laufenden Anpassungen an die CSRD-
Anforderungen kénnten im Bewertungsprozess
stellenweise Annahmen und Schatzungen gemacht worden
sein, um Datenliicken zu schliefen, wo keine direkten
Informationen verfiigbar waren. Hierbei wurde sorgfaltig
abgewogen und entsprechende Unsicherheiten
offengelegt, um im gesamten Bericht Transparenz zu

gewahrleisten.

NORTHERN DATA GROUP
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Das ESG-Reporting fiir das Berichtsjahr 2025 ist mit dem
Reporting fur das Vorjahr konsistent. Da das Segment Peak
Mining zum 3. November 2025 veraufert wurde, beziehen
sich entsprechende im Bericht enthaltene Daten lediglich

auf den Zeitraum bis zu diesem Stichtag.

Die in diesem Nachhaltigkeitsbericht bereitgestellten
Informationen wurden ausschlieflich gemap ESRS erstellt.
Es wurden keine anderweitigen Nachhaltigkeitsberichts-

standards oder Rahmenwerke angewendet.

Die Northern Data Group misst der transparenten und
verantwortungsvollen Handhabung von Nachhaltigkeits-
belangen grofe Bedeutung bei. Die Governancestruktur soll
sicherstellen, dass wesentliche ESG-bezogene Auswir-
kungen, Risiken und Chancen wirksam erkannt, tberwacht

und gesteuert werden.

Das Executive Leadership ist verantwortlich und wirkt an
der Entwicklung und Umsetzung von Governance-,
Kontroll- und Uberwachungsprozessen zu wesentlichen
ESG-bezogenen Auswirkungen, Risiken und Chancen mit.
Die Verantwortung fir die Identifizierung und das
Management von ESG-bezogenen Risiken liegt bei den
einzelnen internen Funktionen und Abteilungen. Die
Geschéftsfihrung stiitzt sich auf regelmapige Berichte und
Analysen, um sicherzustellen, dass Risiken friihzeitig erkannt
und behandelt werden.

Die Northern Data Group verfuigt derzeit Uber keine ESG-
gebundenen Anreizsysteme oder Vergltungsverfahren fur
ihre Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane. Folglich
liegen keine definierten Merkmale fiir entsprechende
Systeme, ESG-bezogene Ziele oder Auswirkungen zur
Leistungsbeurteilung, oder Mechanismen zur Beriick-
sichtigung von ESG-Kennzahlen als Benchmarks oder
Komponenten der Vergltungspolitik vor. Ebenso umfasst
die variable Verglitung keine an ESG-Ziele gebundene
Komponente.

GESCHAFTSBERICHT 2025
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Interessen und Ansichten
der Stakeholder

Interessen und Ansichten
der Stakeholder

Die Northern Data Group pflegt einen aktiven Dialog mit

Stakeholdern, um deren Ansichten, Bedenken und

Erwartungen zu verstehen. Die Bereitschaft des Konzerns

zur engen Auseinandersetzung mit seinen Stakeholdern ist

fest in der Geschéaftsstrategie verankert und ist fir den

Stakeholder
Mitarbeiter

Investoren und
Finanzanalysten

Kunden

Partner, Lieferanten

Offentliche
Stakeholder
(Medien, NGOs,
lokale Bevélkerung)

Gesetzgeber und
Behdrden

Zentrale Anliegen der Stakeholder

Ein sicherer Job mit Aufstiegschancen,
flexible Arbeitsbedingungen,
Vereinbarkeit von Berufs- und
Privatleben, Gesundheit,
Versorgungsleistungen und Anreize,
Belohnung und Anerkennung,
Arbeitsumfeld, Weiterbildungs- und
Entwicklungsmdoglichkeiten, Vielfalt
und Inklusion

Konzernstrategie und
Geschaftsentwicklung, Marktdynamik
und Kunden, nachhaltiges Wachstum,
plinktliche und transparente finanzielle
Berichterstattung und Kommunikation,
technologische Trends, wichtige
Nachhaltigkeitsthemen wie
Energieeffizienz und -verbrauch,
Innovation und Talentmanagement

Zugang zu modernster Technologie,
Innovation und Investment in F&E,
Quialitat der Kundenbetreuung,
Projektzeitpléane

Preise, Vertrage, Konzernstrategie,
ESG, langfristige Zusammenarbeit,
Innovation und Expertise

Priorisierung von Transparenz,
Barrierefreiheit und verantwortungs-
vollem Handeln, Zugang zu korrekten
Informationen, Engagement

Branchenweite Belange wie steigender
Energiebedarf, Datenhoheit,
Datensicherheit, geopolitische Risiken,
Einsatz von Kl-Technologie,
aufsichtsrechtliche Compliance

KONZERN-
ANHANG

langfristigen Erfolg des Konzerns von zentraler Bedeutung.

Dieser kooperative Ansatz stellt sicher, dass die

Bemiihungen des Konzerns eng mit den Prioritaten der

Stakeholder tbereinstimmen und kontinuierliche

Leistungssteigerungen vorantreiben.

MapBnahmen von Northern Data

Jahrliche Mitarbeiterbefragung,
vierteljahrliche Beurteilungs-
gesprache, Mitarbeiterschulungen
zur Leistungsbewertung, Wellbeing-
Calender, Employee-Assistance-
Program, zweimal jahrliche Cross-
Team-Days zur Férderung der
abteilungstibergreifenden
Zusammenarbeit

Hauptversammlung, vierteljahrliche
Berichterstattung, fortlaufender
Dialog mit Anlegern, zum Beispiel im
Rahmen von Roadshows und
Konferenzen

Regelmapiger Kontakt, sowohl mit
bestehenden Kunden als auch mit
potenziellen Neukunden,
Kundenbetreuung und Feedback,
Teilnahme an Branchenveranstal-
tungen wie u. a. der GTC

Lieferanten-Due-Diligence,
Workshops und kooperative
Brancheninitiativen

Fortlaufende Engagement-
Aktivitaten, unter anderem ein
zielgerichtetes Eventprogramm;
laufender Dialog mit der lokalen
Bevélkerung, insbesondere
hinsichtlich der Entwicklung von
Rechenzentren

Offentliche Konsultationen,
Einhaltung aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen
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Wirkung/Erfolg der MaBnahmen
(Beispiele)

Bessere Unterstiitzung in finanziellen
und Wellbeing-Belangen, aktive
Nutzung von Unterstiitzungs-
angeboten, rege Annahme und positive
Wahrnehmung der Kultur seitens der
Belegschaft, geschéarftes Bewusstsein
fur Aspekte des mentalen, physischen
und sozialen Wohlbefindens

Regelmapige Veroffentlichung von
Geschéfts- und Finanzberichten sowie
Updates zu strategischen
Transaktionen wie der VerauBerung
von Peak Mining und dem Angebot
von Rumble

Bekanntgabe einer strategischen
Partnerschaft mit Core42 fir grof3
angelegten GPU-Einsatz

Fortwéhrende enge Partnerschaft mit
Unternehmen wie NVIDIA, HP
Enterprise und Gigabyte, Bekanntgabe
einer geschaftlichen Partnerschaft mit
GCore, Kontaktpflege mit anderen
Technologiepartnern

Eréffnung des Rechenzentrums in
Pittsburgh unter aktiver Einbeziehung
und mit Untersttitzung der drtlichen
Behorden

Aktive Auseinandersetzung mit
Gesetzgebern und anderen
Institutionen nach Bedarf
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Wesentlichkeit

Wesentlichkeit

Die Northern Data Group verwendet zur Erkennung und
Bewertung wesentlicher Auswirkungen, Risiken und

Chancen einen fiinfschrittigen strategischen Prozess.

Dieser Prozess beginnt mit einer Priifung des ESG-
Vorbereitungsstands und einer Analyse des
Geschaftsmodells mittels Dokumentenrecherche,
Abbildung der Wertschépfungskette, Analysen von
Richtlinien und Konkurrenten, Risikoinventuren und
Stakeholderinput (Schritt 1). Als nachstes wird unter
Bezugnahme auf ESRS 1, AR16, interne Leitlinien sowie
anerkannte Rahmenwerke wie die des Sustainability
Accounting Standards Boards (SASB) und der Global
Reporting Initiative (GRI) eine Liste von Nachhaltigkeits-
themen aufgestellt, von der dann im Einklang mit
Branchenstandards eine prioritédtsbasierte engere Auswahl
getroffen wird (Schritt 2).

)
-
b
=
<
3]
(2]
N Negative Auswirkungen
(Inside-out)
L, Positive Auswirkungen
Analyse des Status (Inside-out)
H quo und der Erstellung o
= Stakeholder-Interes- einer Priorisierte
£ sen Longlist SHortlistay |
> von ESG-
b~ von ESG-
é Umweltanalyse Themen Themen
L Riskiken
(Outside-in)
L Chancen
(Outside-in)
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Mittels detaillierter Analysen und Workshops werden
anschliefend Auswirkungen, Risiken und Chancen
identifiziert (Schritt 3), die dann nach Zeithorizont, Position
in der Wertschépfungskette, Verantwortung, Eintritts-
wahrscheinlichkeit und Schweregrad bewertet werden
(Schritt 4). Im letzten Schritt werden die Ergebnisse konso-
lidiert, um die wesentlichen Themen zu identifizieren, die
dann von Stakeholdervertretern und der Unternehmens-

leitung validiert werden (Schritt 5).

Im Jahr 2025 hat die Northern Data Group alle zuvor
identifizierten Auswirkungen, Risiken und Chancen erneut
geprift und deren Bewertung wo notwendig angepasst. Da
das Geschaftsmodell im Vergleich mit 2024 konsistent
geblieben ist, war eine vollumféngliche Ermittlung des
Status Quo oder Umweltanalyse und Identifizierung neuer

Themen nicht erforderlich.

Bewertung 2025
\

Bewertung der Auswirkungen
*  Zeithorizont (kurz-, mittel- und langfristig)
. Wertschopfungskette (upstream, eigene
Betriebe, downstream.
*  Artder Auswirkungen (Menschenrechte
oder andere Auswirkungen —
*  Verantwortungsgrad fiir positive oder
negative Auswirkungen (verursacht, dazu
beigetragen, direkt verkniipft)

*  Wahrscheinlichkeit des Eintretens Bewerl_ete
*  Schweregrad (Umfang, Reichweite, w_eri‘entllche Validierte
irreversibler Charakter, (Sumer?ee:us dcppe!te
wesentlichen Wgsentl\ch-
Bewertung von Risiken und Chancen Auswirkungen, ke\t'si:;geeb-
. Zeithorizont (kurz-, mittel- und langfristig) Risiken &
. Wertschdpfungskette (upstream, eigene i)

Betriebe, downstream)

E Ausléser von Risiken und Chancen
(innerhalb der Kontrolle des —
Unternehmens vs. Abhéangigkeiten von
Ressourcen oder Geschaftsbeziehungen)

. Wahrscheinlichkeit des Eintretens

. Umfang der potenziellen finanziellen
Auswirkungen

GESCHAFTSBERICHT 2025



NDIE ESG-BERICHT
AKTIONARE (UNGEPRUFT)

Wesentlichkeit

Die fur die Northern Data Group im Rahmen der doppelten
Wesentlichkeitsanalyse als wesentlich identifizierten Aus-

wirkungen, Risiken und Chancen lassen sich den folgenden

themenbezogenen ESRS-Standards zuordnen:

¢ E1Klimawandel

e E5 Ressourcennutzung und Kreislaufwirtschaft
¢ S1Eigene Belegschaft

e S2 Arbeitskrafte in der Wertschdpfungskette

e G1 Unternehmenspolitik

e Unternehmensspezifischer Standard ES Cybersicherheit

Ausfuhrliche Beschreibungen der einzelnen identifizierten

Auswirkungen, Risiken und Chancen finden sich in den

KONZERN-
LAGEBERICHT

folgenden Abschnitten zu den jeweiligen themenbezogenen

Standards.

KONZERN-
ABSCHLUSS

KONZERN-
ANHANG

Mit Ausnahme gezielter Anpassungen in einigen wenigen
Bereichen blieb die Wesentlichkeitsmatrix fiir 2025
verglichen mit 2024 weitgehend unverandert:

e Eigene Belegschaft: Die finanzielle Wesentlichkeit wurde
im Zuge der vollen Bericksichtigung von Auswirkungen
der Konzernaktivitaten zur Férderung der Vielfalt in der

Analyse leicht reduziert.

e Unternehmenspolitik: Die finanzielle Wesentlichkeit hat
sich aufgrund gesteigerter Relevanz in Verbindung mit
laufenden Ermittlungen durch Steuerbehdrden erhoht.

¢ Klimawandel: Die finanzielle Wesentlichkeit wurde
gesenkt, um der veranderten geografischen Préasenz des
Unternehmens infolge der VerduBerung des Segments

Peak Mining Rechnung zu tragen.

Wesentlichkeits-Matrix

1 Geschéftsgebaren

L]
Arbeits-

Finanzielle Wesentlichkeit

Verschmutzung

Auswirkungen
auf den Zustand
der Arten

Verschmutzung:
Wasser und
Meeresressourcen

bedingungen

Informationsbezogene Auswirkungen
fir Verbraucher und/oder Endnutzer

Direkte Auswirkungen
auf den Verlust der
biologischen Vielfalt

Cyber-Sicherheit

‘ Klimawandel

® Wertschopfungskette:
Arbeitsbedingungen

® Ressourcennutzung und
Kreislaufwirtschaft

Wesentlichkeit der Auswirkungen

NORTHERN DATA GROUP
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E1 Klimawandel

E1 KI iImawa ndel Energieverbrauch nach
Energiequelle 2025 2024
Erneuerbare Energie 48 % 53 %
Atomenergie 8 % 8 %

Die Northern Data Group ist sich des Handlungsbedarfs im Fossile Energietrager M % 35 %

Hinblick auf den Klimawandel bewusst und bemiiht sich, im
Sonstige 3% 4 %

eigenen Betriebsablauf einen mdglichst hohen Anteil an
CO,-armer und erneuerbarer Energie zu nutzen. Der
Konzern hat keinen konkreten Ubergangsplan implemen-
tiert, da chronische Wetterextreme kurz- bis mittelfristig
nicht als Risiko fur das Geschaft angesehen werden. Im
Zuge seines weiteren Wachstums und seiner Weiterent-
wicklung wird der Konzern einen angemessenen Zeitplan
und Umfang fiir die Formulierung eines Ubergangsplans fiir
den Klimaschutz bestimmen und sicherstellen, dass dieser
Plan in die Uibergreifende Strategie eingebettet und von den

Governance-Organen genehmigt wird.

Die Power Usage Effectiveness (PUE) ist eine Messgrépe,
die angibt, wie effizient Rechenzentren Strom zur Erzeu-

gung von Rechenleistung nutzen. Sie zeigt das Verhaltnis
vom Gesamtenergieverbrauch zum Energieverbrauch der
IT-Ausstattung. Dabei stellt 1,0 den optimalen PUE-Wert

dar. Der Standortenergieverbrauch beinhaltet Energie fir
Geréte, die nicht zur IT-Ausstattung gehoren, wie zum

Beispiel Kiihlung und Licht.

Im Jahr 2025 ermittelte die Northern Data Group einen
PUE-Wert von 1,15 (Vorjahr: 1,12) fiir ihr Rechenzentrum in
Schweden, das somit als sehr effizient einzustufen ist
(Werte unter 1,2 gelten als sehr effizient). Northern Data
Group's Colocation-Partner garantieren ebenfalls PUE-

Levels von 1,2 oder niedriger.

Der Gesamtenergieverbrauch des Rechenzentrumsbetriebs
des Konzerns, einschlieflich Rechenzentren dritter
Vertragsunternehmen, belief sich im Jahr 2025 auf1.036
GWh (Vorjahr: 906 GWh). Damit blieb der Energiever-
brauch gegeniiber dem Vorjahr nahezu konstant. Der
Energiemix wurde nach dem standortbezogenen Ansatz

ermittelt.

NORTHERN DATA GROUP

Bruttoemissionen der Kategorien Scope 1, 2 und 3 sowie
THG-Emissionen

Die Northern Data Group erkennt die Notwendigkeit an,
ihre Treibhausgasemissionen (THG) gemé&B Scope 1, 2 und
(soweit méglich) 3 zu berechnen und offenzulegen. Eine
Offenlegung der Treibhausgasemissionen in Uberein-
stimmung mit den Anforderungen des von der
Européischen Kommission am 26. Februar 2025
ver6ffentlichten vereinfachten CSRD-Vorschlags wird

seitens des Konzerns geprift.

Hierzu erwégt der Konzern die Beauftragung eines
Drittanbieters zur Berechnung der THG-Emissionen unter
Verwendung anerkannter Methoden und Standards.

Dies wird als Grundlage fur kiinftige Manahmen dienen
und den Konzern in die Lage versetzen, die Festlegung von
Reduktionszielen in Erwagung zu ziehen, Minderungsmap-
nahmen umzusetzen und Méglichkeiten fir den Ausgleich
von Restemissionen unter Einhaltung der gesetzlichen und
qualitativen Standards zu prifen.

Geschiftsreisen

Die Northern Data Group gleicht nachweislich 100 Prozent
der CO,-Emissionen aus, die durch ihre tber Perk
gebuchten Geschéftsreisen verursacht werden. Der Gropteil
der Geschéftsreisen der Northern Data Group wird Gber
Green Trip - ein Programm von TravelPerk fir CO,-neutrale
Geschéftsreisen — gebucht. Green Trip kooperiert mit
Anbietern, die CO,-Emissionen berechnen und ausgleichen.
So werden die CO,-Emissionen der Northern Data Group
direkt Uber die Plattform ausgeglichen. Der Ausgleich
erfolgt pro Reise und tragt so zur Verringerung des CO,-
FuBabdrucks der Geschéaftsreisen des Konzerns bei. Alle
Ausgleichsprojekte sind gemap Verra-Standards zertifiziert
und gepruft, darunter zum Beispiel Projekte zur Bekdmpf-

ung der Entwaldung in Papua Neuguinea und Peru.

GESCHAFTSBERICHT 2025
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Klimawandel

Klimawandel

Klimawandel

Klimawandel

Klimawandel

Klimawandel

Energie

Energie

Energie

Energie

Energie

Energie
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E1 Klimawandel

Beschreibung

Eigene Emissionen von Treibhausgasen tragen zur Erhéhung der THG-Konzen-
tration in der Atmosphére bei. Dies fiihrt zu klimatischen Veranderungen wie zum
Beispiel Diirreperioden, Uberflutungen und Hitzewellen, dem Anstieg der durch-
schnittlichen Temperaturen und dem Anstieg des Meeresspiegels. Die Umwelt-
auswirkungen des Klimawandels flihren zur Zerstérung der gebauten Umwelt,
woraus sich Kosten zur Schadensbehebung und/oder Kosten zur Anpassung an
den Klimawandel ergeben. Diirreperioden und/oder Uberflutungen wirken sich
durch die Verbreitung von Krankheiten (zum Beispiel durch Erreger in unsauberem
Wasser), hitzebedingte Todesfille und Mangelernahrung aufgrund geringerer
landwirtschaftlicher Produktion negativ auf die menschliche Gesundheit aus.

Vor- und nachgelagerte THG-Emissionen tragen zur Erhéhung der THG-
Konzentration in der Atmosphare bei. Dies fuhrt zu klimatischen Veranderungen
wie zum Beispiel Diirreperioden, Uberﬂutungen und Hitzewellen, dem Anstieg der
durchschnittlichen Temperaturen und dem Anstieg des Meeresspiegels.

Veranderungen in Kundenpraferenzen, zum Beispiel in Form des Wunsches nach
héheren Umweltstandards, flihren zu Verdnderungen in der Nachfrage,
beispielsweise durch Anfragen fiir detaillierte Produktinformationen, woraus sich
potenziell Kostenerhdhungen ergeben kdnnen (zum Beispiel zur Umsetzung
interner Strukturen).

Vorbereitungen auf die Einhaltung sich wandelnder gesetzlicher Vorschriften zu
Emissionen (zum Beispiel CSRD, CBAM, ETS und/oder der EU-Taxonomie) und ein
entsprechend konformes Berichtswesen sowie steigende CO,- und Energiepreise
fuhren zu héheren Ausgaben und BuBgeldern.

Aufgrund der steigenden Anforderungen an Energieeffizienz und CO,-Reduktion
fur Unternehmen wachst die Nachfrage nach kohlenstoffarmen Technologien und
kritischen Materialien, was zu héheren Kosten und/oder Lieferengpassen fiihren
kann und dadurch Produktionskapazitaten sowie den Absatz von Produkten
gefahrdet.

Haufige und chronische Extremwetterereignisse stellen ein Risiko fur Mitarbeitende
und Vermdgenswerte dar, kdnnen eigene Betriebsablaufe sowie Lieferketten stéren
und Infrastrukturen beschédigen. Dies kann zu Lieferengpassen,
Produktionsunterbrechungen oder Kosten fiir Reparatur bzw. Ersatz sowie zu
steigenden Versicherungspréamien fiihren.

Zunehmende Nutzung von Energie aus erneuerbaren Quellen verkleinert den
eigenen CO,-FuBabdruck, woraus sich Reputationsvorteile und gegebenenfalls
Absatzsteigerungen ergeben kénnen.

Das Beziehen von Energie aus nicht erneuerbaren Quellen verscharft die
Umweltverschmutzung und verbundene gesundheitliche Risiken.

Steigende Nachfrage nach erneuerbaren Energien fordert Innovation in saubere
Energietechnologien, treibt das Wirtschaftswachstum an, schafft Arbeitsplatze in
der griinen Energiebranche und reduziert gleichzeitig die Abhéngigkeit von
begrenzten Ressourcen.

Wenn die Northern Data Group ihren Energieverbrauch, zum Beispiel im
Zusammenhang mit Luftkihlung, nicht senkt, besteht das Risiko einer
zunehmenden finanziellen Belastung durch steigende Energiepreise.

Investitionen in erneuerbare Energiequellen kdnnen zu einer Diversifikation der
Energieversorgung fiihren, die Entwicklung innovativer Technologien férdern und
mit fossilen Energietragern verbundene Risiken mindern.

Die Reduktion des Gesamtenergieverbrauchs durch Investitionen in effizientere
Chips und den Einsatz klassenbester Kiihltechnologien kann der Northern Data
Group Kostensenkungen ermdglichen.
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Auswirkungen, Risiken
und Chancen

Negative Auswirkung

Negative Auswirkung

Risiko

Risiko

Risiko

Risiko

Chance

Negative Auswirkung

Positive Auswirkung

Risiko

Chance

Chance
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E5 Ressourcennutzung und Kreislaufwirtschaft

Die Northern Data Group verwaltet einen umfangreichen
Hardwarebestand. Ausrangierte Hardware wird gepriift, um
zu entscheiden, ob sie weiter vermarktet, aufbereitet oder
recycelt werden kann oder entsorgt werden muss. Das
Lebenszyklusmanagementprogramm des Konzerns zielt
darauf ab, die Lebensdauer von Gerdten am Ende ihres
ersten Nutzungszyklus nach Méglichkeit zu verlangern, um
so ihre Umweltauswirkungen zu mindern und die

Kreislaufwirtschaft zu fordern.

Der Grofteil der im Jahr 2025 ausrangierten Hardware
(Server, Miner, Kabel und anderes Gerat) wurde an
Wiederverkaufspartner, Bitcoin-Mining-Unternehmen und

Bildungseinrichtungen verkauft.

Elektroschrott wird gemap den geltenden lokalen und
europaischen Gesetzen und Richtlinien recycelt oder
entsorgt. Im Jahr 2025 wurden keine nennenswerten

Mengen an Hardware entsorgt.

Auswirkungen,

Risiken und

Thema Beschreibung Chancen

Die Verwendung diverser Rohstoffe und Komponenten (zum Beispiel

seltene Erden, Holz, Kupfer) in Produkten, Verpackungen und
Ressourcennutzung Herstellungsverfahren erfordert deren Gewinnung. Diese kann sich Negative
und Kreislaufwirtschaft hinsichtlich der Wertschépfungskette negativ auf Umwelt und Auswirkung

Gesellschaft auswirken, zum Beispiel durch Menschenrechts-

verletzungen, Landverddung und Wasserverbrauch bzw. -verschmutzung.
Ressourcennutzung Die Verwendung diverser seltener Rohstoffe, die mit negativen

Umweltauswirkungen und Menschenrechtsverletzungen in Verbindung Risiko

und Kreislaufwirtschaft

stehen, kann zu Reputationsschaden fihren.

Durch die effiziente Nutzung von Ressourcen in Produkten,

Ressourcennutzung
und Kreislaufwirtschaft

Verpackungen und Herstellungsverfahren miissen geringere Mengen an
Rohstoffen gewonnen werden, wodurch sich die entsprechenden

Positive Auswirkung

negativen Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft verringern.

Unzuldngliches Abfallmanagement kann zu Geldstrafen und

Abfalle Reputationsverlust flihren. Risiko
Der unsachgeméape Umgang mit Elektroschrott am Nutzungsende
veralteter oder schadhafter Hardwarekomponenten kann sich negativ auf

Abfille die Umwelt auswirken (zum Beispiel durch Verschmutzung von Luft, Negative
Boden und Wasser) und so mittelbar auch der menschlichen Gesundheit ~ Auswirkung

schaden (zum Beispiel iber verunreinigtes Wasser oder
schadstoffbelastete Agrarerzeugnisse).

NORTHERN DATA GROUP
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S1Eigene Belegschaft

S1 Eigene Belegschaft

Die Northern Data Group erhebt und verwaltet

KONZERN-
LAGEBERICHT

Personaldaten Uber eine Plattform fiir Personalmanage-

ment. Dieses System dient als Hub fiir die Speicherun
Verwaltung von Personaldaten. Im Jahr 2025 waren

Verénderungen in der Belegschaft liberwiegend auf d

g und

ie

Verauferung von Peak Mining zurtickzufiihren, welche mit

einem erheblichen Personalabgang einherging. Die

Recruitment-Abteilung begleitete das laufende Geschéaft

und unterstutzte die Pflege einer Uberwiegend unbefr

istet

und in Vollzeit beschaftigten Belegschaft. Die Belegschaft

ist nach wie vor international zusammengesetzt. Der
Gropteil der Beschéaftigten ist in Europa tatig und eine
Mehrheit der Beschéftigten ist mannlich.

KONZERN- KONZERN-

ABSCHLUSS ANHANG
Mitarbeiter-
zahl nach
Vertrags- % von % von
form 2025 Gesamt 2024 Gesamt
Unbefristet 157 100 % 198 99 %
Befristet 0 0 % 1 1%
Mitarbeiter-
zahl nach
Arbeitszeit- % von % von
modell 2025 Gesamt 2024 Gesamt
Vollzeit 151 96 % 189 95 %
Teilzeit 6 4 % 10 5%

Die Northern Data Group investiert in erstklassige

Birordume und organisiert regelméagige Veranstaltungen,

Jahresendfeiern und regionale Events, die jeweils individuell

auf die einzelnen Standorte zugeschnitten sind. Zudem

flhrte die Northern Data Group im Berichtsjahr einen

monatlichen Wellbeing-Calendar fort.

Mitarbeiterzahl insgesamt 2025 2024
Mitarbeiterzahl am 157 199
Jahresende

Durchschnittliche

Mitarbeiterzahl 1 e
Personalfluktuation o o

(nur freiwillige Abgénge) 24 % 7%
Abgange infolge der 31 0
VeraufBerung von Peak Mining

Mitarbeiter-

zahl nach % von % von
Geschlecht 2025 Gesamt 2024 Gesamt
Mannlich 103 66 % 134 67 %
Weiblich 54 34 % 65 33 %
Mitarbeiter-

zahl nach % von % von
Alter 2025 Gesamt 2024 Gesamt
<30 26 16 % 53 27 %
30-50 105 67 % 123 62 %
>50 20 13 % 21 10 %
n.a. 6 4 % 2 1%
Mitarbeiter-

zahl nach % von % von
Region 2025 Gesamt 2024 Gesamt
Europa 137 87 % 139 70 %
Amerika 20 13 % 60 30 %
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Der Wellbeing-Kalender férdert ein gesundes,
inklusives und wertschatzendes Arbeitsumfeld.

Uber das gesamte Jahr hinweg finden Initiativen zu
Themen wie Gesundheit, psychisches Wohlbefinden,
Vielfalt und Gemeinschaft statt. Die Aktivitaten
umfassen Sensibilisierungskampagnen, Challenges
und Events anlasslich internationaler Feiertage sowie
regionale Veranstaltungen, um eine gleichberechtigte
Teilnahme aller Besché&ftigten zu ermdglichen.
Monatlich werden neue Initiativen eingefiihrt, um

kontinuierlich Impulse zu bieten.

Initiativen 2025:

e Mindful January

o World Cancer Awareness Day
e International Women's Day

e World Health Day

e Step Challenge

e Pride Month

o International Self-Care Day

e World Photography Day

e Dementia Friends Awareness
e Movember

¢ ,Reflect, Recharge, Refocus.”

GESCHAFTSBERICHT 2025
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S1Eigene Belegschaft

Die Northern Data Group ermutigt alle Beschaftigten, sich
hinsichtlich ihrer persénlichen und beruflichen Ambitionen
voll zu entfalten. Der Konzern unterstiitzt dies durch
wettbewerbsfahige Gehalter, flexible Arbeitszeiten und
berufliche Entwicklungschancen im Rahmen seiner
Belohnungs- und Anerkennungsstrategie. Herausragende
Leistungen werden Uber ein Leistungsprogramm
gewdlirdigt, das vierteljahrliche Gesprache umfasst, die in
den Leistungsbeurteilungsprozess einfliefen, um
Fortschritte zu verfolgen und Ziele festzulegen. Die
Vergltung der Mitarbeiter umfasst eine leistungsabhéngige

Bonuszahlung, die jahrlich berechnet wird.

Im Jahr 2025 fiihrte die Gruppe einen vollstandig
automatisierten Leistungsmanagementprozess ein, der die
Festlegung von Zielen, vierteljahrliche Check-ins und
Jahresendgespréche einschlieflich Selbsteinschatzung und
Feedback durch die Fiihrungskraft vorsieht. Ein
standardisiertes Kalibrierungsverfahren gewahrleistete
Fairness in diesem Prozess und die Ergebnisse wurden als
Input fir Entscheidungen zur Personalentwicklung und fir

die Festlegung der leistungsbasierten Boni verwendet.

Die Northern Data Group foérdert aktiv unterschiedliche
Perspektiven und mehr Vielfalt in Entscheidungsprozessen
und schafft ein gesundes, unterstitzendes und inklusives
Arbeitsumfeld, in dem alle Mitarbeitenden die Mdéglichkeit
haben, ihr volles Potenzial zu entfalten, sich wertgeschatzt
zu flihlen und sie selbst zu sein.

Der Konzern verfolgt eine Nulltoleranzpolitik gegeniiber
jeder Form von Diskriminierung aufgrund von ethnischer
Zugehdrigkeit, Geschlecht, Religion oder Weltanschauung,
Behinderung, Alter, sexueller Orientierung oder anderen
Merkmalen. Die Northern Data Group erwartet von allen
Beschaftigten sowohl in internen als auch in externen
Situationen ein Bewusstsein dafir, welche Verhaltens-
weisen unter welchen Umstéanden unangemessen und
unerwinscht sind. Beschaftigte werden dazu angehalten,
jegliche Vorfélle direkt an das People-Team zu melden oder
andere verfiigbare Meldeverfahren wie die Whistleblowing-
Hotline zu nutzen. Das People-Team untersucht alle Be-
schwerdemeldungen zligig und griindlich und leitet ange-
messene weitere Schritte ein. Des Weiteren finden regel-
mapige Veranstaltungen und Initiativen statt, die Fairness,

Gleichstellung und die Einbeziehung aller férdern sollen.

NORTHERN DATA GROUP
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Im Geschéftsjahr starkte die Northern Data Group Vielfalt
und Inklusion durch Initiativen zu internationalen Anlassen
wie dem International Women's Day, dem Pride-Month und
dem World Health Day, sowie durch Workshops zu Themen
wie psychischer Gesundheit, Ernahrung und Wohlbefinden.

Charlotte Park
Group CPO

Der Konzern bietet eine Reihe an Leistungen an, darunter
eine betriebliche Altersvorsorge, Sterbegeld, eine
Unfallversicherung, Wellbeing-Program und private
Krankenversicherung. Des Weiteren verfligt die Northern
Data Group Uber ein vertrauliches Employee-Assistance-
Program, das fir alle Beschéaftigten ganzjahrig und rund um

die Uhr zugénglich ist.

Zu den wichtigsten Neuerungen im Jahr 2025 zahlten der
Wechsel zu einem neuen Altersvorsorgeanbieter in
Grofbritannien und die Einfihrung eines neuen
Altersvorsorgesystems mit Gehaltsumwandlung, das den

Beschaftigten steuerliche Vorteile bietet.

Die berufliche und persénliche Entwicklung der
Beschaftigten ist der Northern Data Group sehr wichtig.
Deshalb fiihrt der Konzern fortlaufende Uberpriifungen und
Zielsetzungszyklen durch und stellt allen Beschaftigten ein
persénliches Schulungsbudget zur Verfiigung. Uber eine E-
Learning-Plattform bietet die Northern Data Group zudem
Weiterbildungskurse im Selbststudium zu einer Vielzahl
geschafts- und berufsbezogener Themen an.

GESCHAFTSBERICHT 2025
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S1Eigene Belegschaft

2025 wurde die Personalentwicklung weiterhin priorisiert
und vollsténdig in das Performance-Management-
Rahmenwerk des Konzerns integriert. Die Umsetzung der
Entwicklungsplane wurde durch gezielte Schulungen fur
Flhrungskréafte und Neuzugénge sichergestellt. Im
Geschaftsjahr wurde zudem eine neue Lernplattform im
Konzern eingeflihrt, die Zugang zu strukturierten Trainings
gewahrt. Diese Initiativen veranschaulichen, wie der
Konzern fortlaufend in gezielte und selbstgesteuerte

Weiterbildung investiert.

Das Gesundheits-, Sicherheits- und Umweltmanagement
(Health, Safety & Environmental, HSE) der Northern Data

Group konzentriert sich darauf, Menschen, Vermdégens-
werte und die Umwelt durch klar definierte Prozesse,
eindeutige Verantwortlichkeiten und kontinuierliche

Verbesserung zu schiitzen.

Die Verhaltensregeln fiir einen sicheren Arbeitsplatz und ein
gesundes Miteinander der Belegschaft sind im Verhaltens-
und Ethikkodex der Northern Data Group dokumentiert.
Der Konzern verfligt zudem Uber ein HSE-Programm, das
die Schllsselelemente eines umfassenden Sicherheitsplans
umfasst. Hierzu zdhlen Aspekte wie die Meldung von
Unféllen und Schaden, Ordnung und Sauberkeit, die
Organisation von Erste-Hilfe-MaBnahmen, Risikopru-
fungen, Anweisungen, Schulungen und Ubungen sowie die
Qualifikation von Auftragnehmern. Alle Vorfélle, sowohl in
Rechenzentren als auch an Biirostandorten, miissen an das
HSE Service Desk gemeldet werden, das fiir alle Beschéaf-
tigten lber das Intranet erreichbar ist. Neben dem HSE-
Programm gibt es fiir jeden Standort Arbeits- und Gesund-
heitsschutzrichtlinien, die auf die drtlichen gesetzlichen

Vorgaben abgestimmt sind.

Im Berichtsjahr stérkte die Northern Data Group ihre HSE-
Governance weiter durch die Neuschaffung der Rolle eines
HSE-Managers.

Die Northern Data Group verfuigt Gber ein umfassendes
Mapnahmenprogramm zur Einbindung und Information der
Beschéftigten, darunter Town-Hall-Meetings, Newsletter
und lokale Veranstaltungen mit Beteiligung der Geschafts-
flhrung. So méchte der Konzern die Beschaftigten Gber

8 https://www.discprofile.com/what-is-disc
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seine Fortschritte, Finanzergebnisse und andere Schwer-
punkte der strategischen Geschéaftsausrichtung auf dem
Laufenden halten. Der Chief People Officer ist, zusammen
mit dem Team der Personalabteilung, fur die Entwicklung
und Umsetzung aller in diesem Zusammenhang relevanten
Richtlinien und Aktivitaten im gesamten Konzern

verantwortlich.

Aufbauend auf den Ergebnissen der Mitarbeiterbefragung
2024 fokussierte sich Northern Data im Berichtsjahr auf
den weiteren Ausbau von Engagement und Mitarbeiter-
kommunikation. Aus der Befragung 2025 ergab sich ein
iberzeugender Engagement-Score von 77 Prozent (2024:
78 Prozent). Dies unterstreicht das kontinuierliche
Bemiihungen des Konzerns fiir das Wohl der Beschéaftigten

und eine menschenzentrierte Arbeitsplatzkultur.

Die Ergebnisse unterstrichen eine positive Wahrnehmung
von Fairness, Inklusion und offener Kommunikation. Die
Beschaftigten gaben an, sich bei der Wahrung einer
gesunden Work-Life-Balance gut unterstitzt zu fihlen und
in einem Umfeld zu arbeiten, in dem Gleichberechtigung

und Wohlbefinden priorisiert werden.

Gleichzeitig identifizierte die Befragung auch Entwicklungs-
bedarf, darunter Verbesserungspotenzial hinsichtlich
Transparenz, die Ausrichtung am Belohnungs- und Aner-
kennungsrahmenwerk und die Starkung teamubergrei-
fender Zusammenarbeit. Die Ergebnisse der Befragung
wurden mit Beschéaftigten und Fihrungskraften geteilt und
als Grundlage fir ein gezieltes Manahmenprogramm

verwendet.

Ein wichtiger Meilenstein im Jahr 2025 war die Veranstal-
tung der ersten Cross-Team-Tage im Konzern, welche die
Zusammenarbeit und Kommunikation und das wechsel-
seitige Verstandnis starken sollen. Das Programm umfasste
externe Kommunikationsschulungen, interaktive Work-
shops und die Sensibilisierung zu verschiedenen Persén-
lichkeitstypen anhand des DISC-Modells®. Es nahmen
knapp 50 Beschéaftigte an dem Programm teil.

GESCHAFTSBERICHT 2025
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Vielfalt
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S1Eigene Belegschaft

Beschreibung

Die Vereinbarkeit von Berufs- und Privatleben und die Priorisierung des
finanziellen und gesundheitlichen Wohls der Beschéftigten hat positive
Auswirkungen, unter anderem auf die Gesundheit und Motivation der
Beschéftigten. Dies kann wiederum die Produktivitat steigern,
beispielsweise durch die Verringerung von Arbeitsunfallen und
krankheitsbedingten Abwesenheiten.

Die soziale Absicherung von Beschaftigten in Bezug auf
Einkommensverluste aufgrund einschneidender Ereignisse (zum Beispiel
Krankheit, Arbeitsunfall bzw. Berufskrankheit, Eintritt einer Behinderung,
Elternzeit, Ruhestand) steigert die Attraktivitat als Arbeitgeber und
stérkt die Personalbindung.

Schulungen und Kompetenzentwicklung durch fortlaufende
Weiterbildung sowie die Forderung der beruflichen und persénlichen
Weiterentwicklung von Beschéftigten flihrt zu einem starkeren
Humankapital, einer langeren Personalbindung, besseren Chancen bei
der Gewinnung von Talenten und einer Verbesserung der
Geschaftsentwicklung insgesamt.

Das Garantieren angemessener Entlohnung und Arbeitsbedingungen fir
Beschéftigte kann sowohl die Differenzierung am Markt unterstiitzen als
auch die Attraktivitdt gegenliber Kunden stéarken.

Mangelhafte Praventionsmapnahmen (zum Beispiel hinsichtlich
Qualifizierung, persénlicher Schutzausriistung und Personalschulung)
wirken sich negativ auf die menschliche Gesundheit aus (unter anderem
in Form von Todesféllen, Berufskrankheiten oder Arbeitsunfillen). Dies
kann fir die Northern Data Group einen Verlust produktiver Arbeitskrafte
sowie Geldstrafen und Reputationsschaden nach sich ziehen.

Wichtige MaBnahmen zur Gleichstellung der Geschlechter, wie gleicher
Lohn fir gleiche Arbeit, starken die Motivation der Besché&ftigten und die
Attraktivitdt des Arbeitsplatzes, woraus sich ein Wettbewerbsvorteil
ergibt.

Die Unterstuitzung der Inklusion von Beschéaftigten mit Behinderungen
und die Gestaltung hierfiir geeigneter Buroinfrastrukturen schafft eine
integrative und faire Arbeitskultur, in der allen Beschaftigten
Wertschatzung und Respekt entgegengebracht werden. Dies steigert die
allgemeine Zufriedenheit am Arbeitsplatz.

Die Férderung von Vielfalt und Inklusion (Diversity & Inclusion, D&lI) in der
Belegschaft schafft eine integrative und faire Arbeitskultur, in der allen
Beschaftigten Wertschatzung und Respekt entgegengebracht werden.
Dies steigert die allgemeine Zufriedenheit am Arbeitsplatz und fuhrt
dazu, dass die Beschaftigten sich insgesamt gliicklicher und wohler
fuhlen. So wird zu einem gesunden Lebensstandard beigetragen.

Die Férderung von D&l in der Belegschaft unterstiitzt unter anderem die
Gewinnung (vielfaltiger) Talente. So werden die Auswirkungen des
Arbeitskraftemangels am Arbeitsmarkt auf das Unternehmen gemindert
und entsprechende Engpassrisiken reduziert.
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S2 Arbeitskrafte in der Wertschpfungskette

Der Ansatz der Northern Data Group in Bezug auf die
Wahrung der Menschenrechte wird in der Menschen-
rechtsrichtlinie des Unternehmens beschrieben. Diese
Richtlinie basiert auf den internationalen Menschenrechts-
prinzipien der Allgemeinen Erklarung der Menschenrechte
der Vereinten Nationen (UN), der Erklarung der Inter-
nationalen Arbeitsorganisation (International Labor
Organization, ILO), den ILO-Kernarbeitsnormen, den
Prinzipien des UN Global Compact und den UN-Leit-
prinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte. Sie gilt fir
den gesamten Konzern und umfasst die Themenbereiche
Bekdmpfung von Diskriminierung, Vereinigungsfreiheit und
Kollektivverhandlung, Sicherheit und Gesundheit am
Arbeitsplatz, Zwangsarbeit, Menschenhandel, Kinderarbeit
und Arbeitszeiten.

Die Northern Data Group verpflichtet sich Gber ihre
weltweiten Geschéaftstatigkeiten hinweg zur Wahrung
héchster Standards im Hinblick auf ethisches Verhalten,
okologische Nachhaltigkeit und soziale Verantwortung. Als
flhrender Anbieter von Clouddiensten und Rechen-
zentrumsldésungen ist sich der Konzern der zentralen Rolle
bewusst, die seine Lieferanten bei der Erflillung dieses

Anspruchs spielen.

Der Verhaltenskodex fir Lieferanten definiert die Erwar-
tungen, die der Konzern an seine Lieferanten, Handler,
Auftragnehmer und anderweitigen Geschéaftspartner stellt.
Der Kodex spiegelt wider, wie sich der Konzern dafur
einsetzt, dass seine Lieferkette im Einklang mit den
folgenden Werten arbeitet: Achtung der Menschenrechte,
Schutz der Umwelt und Verpflichtung zu fairen und

transparenten Geschéaftspraktiken.

Der Verhaltenskodex fir Lieferanten des Konzerns ver-
pflichtet Lieferanten dazu, die Menschen- und Arbeits-
rechte zu wahren, ein sicheres und diskriminierungsfreies
Arbeitsumfeld zu pflegen und alle Beschéaftigten mit Wiirde
und Respekt zu behandeln. Im Falle einer Verletzung von
Menschenrechten erwartet die Northern Data Group von
Lieferanten, dass den Betroffenen Zugang zu Abhilfemaf-

nahmen ermdéglicht wird.

Das globale Procurement-Team ist daflir verantwortlich,
sicherzustellen, dass der Lieferanten-Verhaltenskodex allen
Lieferanten des Konzerns bekannt ist.
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S2 Arbeitskréafte in der
Wertschépfungskette

Beschreibung

Wenn Arbeitnehmerrechte in Bezug auf Arbeitszeiten und Gehalter
entlang der Wertschépfungskette nicht ausreichend gesichert sind oder
verletzt werden, kann dies unter anderem Unzufriedenheit in der
Belegschaft und gesundheitliche Schaden verursachen und zu
arbeitsrechtlichen Streitigkeiten fUhren.

Die Verweigerung der Vereinigungsfreiheit bzw. von Tarifverhandlungen
sowie ein fehlender sozialer Dialog bzw. die mangelnde Konsultation der
Beschéaftigten und/oder das Fehlen von Arbeitnehmervertretungen
kénnen beispielsweise zu Verletzungen von Menschen- und
Arbeitnehmerrechten sowie zu Unzufriedenheit in der Belegschaft
fihren.

Eine unzureichende Work-Life-Balance, zum Beispiel durch mangelnde
Gewabhrleistung flexibler Arbeitszeitmodelle, kann dem psychischen
Wohlbefinden schaden und sich in Problemen wie Burnout dupern.

Mangelhafte PraventionsmaBnahmen im Bereich Unfallverhltung und
Sicherheit (zum Beispiel Qualifizierung, persénliche Schutzausriistung
und Personalschulung) wirken sich negativ auf die menschliche
Gesundheit aus (unter anderem in Form von Todesféllen,
Berufskrankheiten oder Arbeitsunféllen im Rahmen der
Produktionstatigkeit).

Die Ungleichbehandlung der Geschlechter, zum Beispiel in Form von
Lohndiskriminierung, stellt eine Verletzung der grundlegenden
Menschenrechte dar.

Diskriminierung (zum Beispiel aufgrund von Geschlecht, Religion oder
Zugehérigkeit zu einer Minderheit) und Gewalt stellen Verletzungen der
grundlegenden Menschenrechte dar.

Kinderarbeit stellt eine Verletzung der grundlegenden Menschenrechte
dar und fuhrt unter anderem zu einem Bildungsverlust, der sich
nachteilig auf die Verdienstchancen im spateren Leben auswirkt.

Fir viele elektronische Komponenten werden Mineralien wie Tantal, Zinn,
Wolfram und Gold benétigt, die oft aus Konfliktgebieten bezogen
werden, in denen es zu Menschenrechtsverletzungen kommt.

VerstdBe gegen andere arbeitsbezogene Rechte (zum Beispiel durch
unzuléanglichen Wohnraum, mangelnden Zugang zu sauberem Wasser
oder Verletzungen der Privatsphare) fiihren unter anderem zu
Unzufriedenheit unter den Beschéftigten in der Wertschépfungskette
und zu negativen Gesundheitsauswirkungen (aufgrund von psychischem
Stress).
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G1Unternehmensfiihrung

G1 Unternehmensfiihrung

Der Business Code of Conduct & Ethics der Northern Data
Group gilt fur alle Beschaftigten und legt die Grundséatze
fest, an denen sich das Verhalten im Arbeitsalltag und

samtliche Entscheidungsprozesse orientieren.
Der Kodex behandelt u. a. folgende Themen:

¢ Gesundheits-, Sicherheits- und Umweltverantwortung
e Gleichbehandlung und Antidiskriminierung

e Korruptions- und Bestechungsbekdmpfung

¢ Interessenkonflikte

e Vertraulichkeit von Informationen

¢ Geistiges Eigentum

e Wettbewerbs- und Kartellrecht

¢ Risikomanagement

e Bekdmpfung von Geldwéasche

¢ Insiderhandel

Der Business Code of Conduct & Ethics ist fir alle
Beschaftigten lber das Intranet des Konzerns zuganglich.
Um das Versténdnis und die Einhaltung des Kodex zu
fordern, mussen alle Beschéaftigten eine verpflichtende
Schulung absolvieren und ihre Anerkennung und
Verpflichtung zur Einhaltung formell bestatigen. Ethische
Werte sind aktiv in die Unternehmenskultur eingebettet und
ihre Wirksamkeit wird regelmégig anhand von
Mitarbeiterfeedback und Bewertungen durch

Flhrungskrafte gepruift.

Es stehen vertrauliche Mechanismen zur Verfiigung, mit
deren Hilfe Beschéftigte etwaige Verstope oder
gesetzeswidrige Verhaltensweisen identifizieren und
entsprechende Bedenken melden kénnen. Hierzu zéhlen
Whistleblowing-Verfahren und robuste Mafnahmen zum
Schutz vor Repressalien, die Integritdt und Transparenzin

der gesamten Organisation starken.

Die Northern Data Group verpflichtet sich, in Bezug auf
Integritat, ethisches Verhalten und Compliance

héchstmdgliche Standards zu gewahrleisten.

Die Richtlinie des Konzerns zur Bekdmpfung von Be-
stechung und Korruption unterstreicht einen Nulltoleranz-
Ansatz in Bezug auf Bestechung, Korruption, Betrug,
unethische Einflussnahme und unlautere Geschéaftsvorteile.
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Sie beinhaltet verbindliche Anforderungen fir alle
Beschaftigten, Fliihrungskrafte und Dritte, die im Auftrag
der Northern Data Group handeln.

Von Beschaftigten wird erwartet, dass sie Situationen
vermeiden, aus denen sich ein tatsachlicher oder
scheinbarer Konflikt zwischen persénlichen Interessen und
Konzerninteressen ergeben kdnnte. In diesem
Zusammenhang deckt die Richtlinie zur Bekdmpfung von
Bestechung und Korruption alle geschéaftlichen
Interaktionen ab, einschlieflich Geschenken, Unterhaltung
und Bewirtung, Teilnahme an und Organisation von

Veranstaltungen, Sponsoring und Spenden.

Des Weiteren behandelt die Richtlinie auch das Thema
Integritat in Bezug auf politische Spenden und
Interaktionen mit Regierungsvertretern. Die Northern Data
Group entrichtet keine Beitrdge oder Spenden an politische
Parteien, Organisationen, Kandidaten oder Einzelpersonen,
die politisch engagiert sind, es sei denn die entsprechende
Handlung wurde explizit durch den Vorstand und den
Aufsichtsrat genehmigt.

Die Richtlinie enthalt strikte Vorgaben fir die Beauftragung
und Uberwachung von Drittparteien, unter anderem zu
risikobasierten Sorgfaltspflichten, fortlaufender Kontrolle
und der Einhaltung ethischer Standards, rechtlicher
Vorschriften und Anti-Korruptionsstandards. Des Weiteren
regelt die Richtlinie auch die Genehmigung und Erstattung
von Reisekosten und damit verbundenen Auslagen Dritter,
um Transparenz, Verhaltnismapigkeit und das Vorliegen

eines legitimen Geschéftszwecks sicherzustellen.

Beschaftigte missen Pflichtschulungen zur Bekdmpfung
von Bestechung und Korruption absolvieren, einschlieflich

rollenspezifischer Kurse und Auffrischungskurse.

Alle Beschéftigten sind verpflichtet, umgehend jegliche
Risiken oder Vorfalle - sowohl innerhalb als auch auferhalb
des Konzerns - zu melden, die Einzelpersonen oder
Geschéftseinheiten schaden kénnten. Des Weiteren sind
alle Lieferanten, Auftragnehmer, Kunden und externen
Stakeholder dazu angehalten, ihren jeweiligen
Ansprechpartner bei Northern Data lGber Verdachtsfalle von
Verst6Ben in Kenntnis zu setzen oder diese Uiber den
bereitgestellten Hinweisgeberkanal zu melden. Verstope
werden untersucht und die resultierenden internen
Disziplinarmafnahmen kdnnen bis zur Kiindigung von
Arbeitsvertragen reichen. VerstéBe durch Dritte kdnnen

ebenfalls zur Kiindigung von Vertragen fuhren.
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Die Richtlinie zur Bekdmpfung von Bestechung und
Korruption ist tiber die ESG-Rubrik der Konzernwebsite frei

zugéanglich.

Die Northern Data Group stellt ein sicheres und
vertrauliches Whistleblowing-System zur Verfligung, Gber
das sowohl Beschéftigte als auch Dritte jegliche Bedenken
melden kénnen. Das System ermdglicht anonyme
Meldungen, sodass Personen ihre Bedenken zu
Compliance-Belangen, Verstéfen gegen Richtlinien und
anderen Risiken ohne Angst vor Konsequenzen aufern
kénnen. Neben anonymen Meldungen liber das
Hinweisgebersystem sind auch nicht anonyme Meldungen
per E-Mail an compliance@northerndata.de moglich. Das
Hinweisgebersystem wird durch eine unabhéngige

Drittpartei betrieben und ist weltweit zuganglich.

Die Northern Data Group stellt sicher, dass alle iber das
Hinweisgebersystem Gbermittelten Meldungen streng
vertraulich behandelt werden. Fiir den Empfang, die
Beurteilung, Untersuchung und Behebung gemeldeter
Bedenken liegen klar definierte Verfahren vor. Alle
Meldungen werden umgehend geprift und auf faire,
objektive und verhaltnisméapige Weise untersucht. Sofern
erforderlich, werden angemessene AbhilfemaBnahmen
ergriffen. Darliber hinaus wird garantiert, dass gegen
niemanden, der in gutem Glauben Bedenken meldet,
Repressalien ergriffen werden. Dies steht im Einklang mit
dem Bekenntnis des Unternehmens zu einer von Integritat,
Transparenz und Vertrauen gepragten Kultur im gesamten

Konzern.

Beschéaftigte erhalten Schulungen und Hilfestellungen zur
Nutzung des Hinweisgebersystems und zu ihren Rechten
und Pflichten hinsichtlich der Meldung von Bedenken.

2025 2024
Eingegangene Whistleblowing- 1 5
Meldungen
Untersuchte Whistleblowing-
1 4
Meldungen
Vernachlassigbare 0 1

Whistleblowing-Meldungen

Der Chief Legal Officer ist gemeinsam mit dem Head of
Risk & Compliance und dem Team der Rechtsabteilung fir

samtliche Compliance-Belange verantwortlich.
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e Informationssicherheit fir Beschaftigte

e Datenschutz fir Beschéftigte

o Netzwerk- und Informationssicherheit 2 (N1S2)

o Informationssicherheitsmanagementsystem (ISMS)
e KI-Compliance

e Gesundheitsschutz und Sicherheit am Arbeitsplatz
o Sexuelle Belastigung am Arbeitsplatz

e Exportkontrollen und Umgang mit Embargos

e Verhinderung von Insiderhandel

o Verhaltenskodex

Der Konzern fiihrt ein jahrliches Compliance-
Schulungsprogramm durch, um sicherzustellen, dass die

Beschéaftigten Uber die ethischen, rechtlichen und
regulatorischen Verpflichtungen des Konzerns informiert
sind und diese beachten. Die Kernmodule behandeln
Themen wie Informationssicherheit, Datenschutz,
Gesundheitsschutz und Sicherheit am Arbeitsplatz sowie
Insiderhandel. Das Programm wird jahrlich geprift und
aktualisiert, um Anderungen der aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und neu aufkommenden Risiken Rechnung
zu tragen. Zusatzlich zu den jahrlichen Pflichtschulungen
fur alle Beschéaftigten werden gezielte Schulungen fur
bestimmte Rollen und Verantwortlichkeiten angeboten.
Neuzugange missen zudem eine eigens entwickelte
Einfihrungsschulung absolvieren, die ein klares
Verstandnis der Compliance-Erwartungen des Konzerns

sicherstellen soll.

Im Jahr 2025 absolvierten 88 Prozent der Beschaftigten das
Schulungsprogramm (2024: 89 Prozent). Fiir das Jahr 2026
strebt der Konzern eine Rate von 95 Prozent an.
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Beschreibung

Eine gute Unternehmenskultur kann sich positiv auf den Ruf des
Unternehmens auswirken und so die Gewinnung und Bindung von
Talenten unterstitzen.

VerstdBe gegen die MiCA-Verordnung (Markets in Crypto-Assets)
kénnen BuBgelder und Gerichtsverfahren nach sich ziehen und stellen
eine Quelle fur Reputationsrisiken und Regulierungsrisiken dar.

VerstdBe gegen bestehende und neue Verordnungen (CSRD, CS3D,
Verordnungen zu Arbeitnehmerbelangen und Rechenzentren),
gesetzliche Vorschriften und Zdlle stellen eine Quelle fiir
Reputationsrisiken und Regulierungsrisiken dar.
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Die Governance zur Informationssicherheit ist in das
Gesamtrahmenwerk des Konzerns fir Corporate
Governance und Unternehmensrisikomanagement
eingebettet. Die Northern Data Group ist nach ISO/IEC
27001 zertifiziert und verpflichtet sich zur Wahrung
héchster Informationssicherheitsstandards. Der
Aufsichtsrat, dem die Uberwachung von Cyber- und
Informationssicherheitsrisiken in oberster Instanz obliegt,
wird mittels regelmapiger Berichterstattung lber das
Risiko-Exposure und Minderungsmapnahmen auf dem

Laufenden gehalten.

Die Verantwortung fiir die operative Uberwachung liegt
beim Steuerungskreis Informationssicherheit unter Leitung
des Chief Legal Officer. Dieses funktionslibergreifende
Gremium koordiniert die Sicherheitsstrategie, die Umset-
zung entsprechender Richtlinien, das Risikomanagement,
die Vorbereitung auf etwaige Vorfélle sowie Programme
zur Aufklérung Uber relevante Themen. Die Governance-
Aktivitdten werden durch interne Experten und, wo
angemessen, durch externe Berater unterstiitzt, um eine
fundierte und effektive Entscheidungsfindung zu

gewahrleisten.

Die Northern Data Group verpflichtet sich zur Wahrung der
Vertraulichkeit, Integritat und Verfligbarkeit aller
Informationsbesténde.

Das an der Norm ISO/IEC 27001 ausgerichtete
Informationssicherheitsmanagementsystem (ISMS) des
Konzerns deckt kritische Bereiche wie High Performance
Computing, Rechenzentren, IT-Systeme und Beziehungen
mit Dritten ab. Die Sicherheits-Governance wird durch den
Steuerungskreis Informationssicherheit, regelméagige
interne und externe Audits sowie fortlaufende Personal-
schulungen gewahrleistet. Der Konzern setzt in diesem
Zusammenhang auf kontinuierliche Verbesserung,
proaktives Risikomanagement und Transparenz, um
aufkommenden Bedrohungen zu begegnen und sichere,
robuste und vertrauenswiirdige Dienstleistungen zu

erbringen.

Die vollstandige Erklarung der Northern Data Group zum
Thema Cybersicherheit steht in der ESG-Rubrik der

Konzernwebsite zur Verfligung.
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Die Northern Data Group stéarkte ihr Cybersicherheits-
regime weiter durch gezielte Verbesserungsmafnahmen
und Optimierung von Kontrollmechanismen. Zu diesen
MaBnahmen zahlten die Automatisierung wichtiger
Sicherheitsprozesse und die Weiterentwicklung zentraler
Kontrollen wie der Modellierung von Bedrohungen, der
Systemhartung sowie der Erkennung und Behandlung von

Vorfallen.

Der Konzern setzte die Einbettung von Cybersicherheits-
prozessen im gesamten Geschéaft durch einen Security-
Transformation-Plan fort. Einhergehend mit dem Ausbau
und Wachstum der Geschéaftstatigkeiten des Konzerns soll
dieser Plan die Umsetzung von Cybersicherheitsverfahren

unterstitzen.

Diese Initiative soll die Sicherheitsstruktur der
Gruppe starken, die Widerstandsfahigkeit erhéhen

und Sicherheit fest im taglichen Geschaft verankern.

Im Jahr 2025 fiihrte die Northern Data Group einen internen
Audit seines ISMS und seiner IT-Infrastruktur durch, um
deren Konformitat mit internen Richtlinien, Kontrollstan-
dards und den Anforderungen gemap ISO/IEC 27001 zu
prufen. Der Audit erstreckte sich Uber zentrale Kontroll-
mechanismen, Risikomanagementablaufe und operative
Sicherheitsverfahren. Die Ergebnisse des Audits wurden
der Geschaftsfihrung vorgelegt und als Input fiir den

Sicherheitstransformationsplan des Konzerns verwendet.

Gemap den Anforderungen des Standards ISO/IEC 27001
fuhrte der Konzern einen jahrlichen externen Audit seines
ISMS und relevanter IT-Infrastruktur durch. Dieser Audit
wurde durch einen akkreditierten externen Priifer
vorgenommen, um die Wirksamkeit der umgesetzten
Sicherheitskontrollen, Governanceverfahren und
Risikomanagementprozesse zu bewerten. Die Ergebnisse
des Audits 2025 wurden vom Vorstand geprift und als
Input fur AbhilfemapBnahmen und kontinuierliche Ver-

GESCHAFTSBERICHT 2025



NDIE ESG-BERICHT
AKTIONARE (UNGEPRUFT)

KONZERN-
LAGEBERICHT

ES Cybersicherheit

besserungen verwendet. Der jahrliche externe Audit
unterstreicht die Selbstverpflichtung des Konzerns zur
Pflege eines robusten, widerstandsfahigen Informations-

sicherheitsrahmenwerks.

Der Konzern hat ein jéhrliches Pflichtprogramm an
Compliance-Schulungen zum ISMS und zur Informations-
sicherheit eingefiihrt. Dieses Programm gewahrleistet, dass
Beschaftigte ihre Rolle und ihre Verantwortlichkeiten
hinsichtlich des Schutzes von Informationsbestédnden
verstehen und interne Richtlinien sowie aufsichtsrechtliche
Anforderungen einhalten. Des Weiteren hat der Konzern
das Bewusstsein fir Informationssicherheit durch
Mapnahmen im Rahmen eines Aufklarungsmonats zur
Cybersicherheit gescharft.

Die Northern Data Group misst robustem Risikomanage-
ment eine hohe Bedeutung bei. Folglich hat der Konzern
klare Ziele zur Starkung seines Informationssicherheits-
rahmenwerks definiert. Dazu zahlt die Durchflihrung von
jeweils einem internen und einem externen Audit pro Jahr.
Der primare Zweck dieser Audits besteht in der Erkennung,
Behandlung und Minderung von Informationssicherheits-
risiken und Nichtkonformitaten. Zudem sollen auch im
Rahmen des Auditprozesses identifizierte Verbesserungs-
mapBnahmen aufgegriffen werden. Zuséatzlich fiihrt der
Konzern regelmapige Sicherheitsreifeprifungen durch.
Diese Prufungen sollen eine Informationsbasis fir die
Planung fortlaufender Verbesserungen und die Definition

jahrlicher Sicherheitsziele liefern.

Bekannte Verst6pe gegen die
Cybersicherheit

KONZERN-
ABSCHLUSS

KONZERN-
ANHANG

['_‘;

Im Oktober 2025 veranstaltete die Northern Data
Group einen konzernweiten Aufklarungsmonat zur
Cybersicherheit, um die Bedeutung von Informations-
sicherheit als gemeinsame Verantwortung zu unter-
streichen. Die Initiative hob die zentrale Rolle von
Cybersicherheit bei der Gewinnung von Kunden-
vertrauen, der Vermeidung von Stérungen und der

Gewahrleistung der Unternehmenskontinuitat hervor.

Warum Cybersicherheit wichtig ist:

e Kundenvertrauen und Wachstum: Ein starkes
Sicherheitsregime unterstitzt die Pflege langfris-
tiger Kundenbeziehungen

o Risikopravention: Ein proaktiver Ansatz hilft bei der
Vermeidung kostspieliger Vorfalle und Stérungen

e Operative Effizienz: Klare Protokolle und ein
gescharftes Bewusstsein verkiirzen Ausfall- und

Reaktionszeiten

Zentrale Aktivitaten:

o Aufklarungsveranstaltungen und kurze Schulungen

e Praktische Hilfestellungen zum Umgang mit
Passwdrtern und zur Vermeidung von Phishing

e Ermdglichung von einfachem Zugang zu relevanten

Richtlinien, Tools und Ressourcen

2025 2024

0 0
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Beschreibung

Neue Technologien kénnen neue Sicherheitsliicken und Angriffsvektoren
schaffen, was zur Nichtverfligbarkeit von Dienstleistungen fir Kunden
und zum Verlust vertraulicher Daten flhren kann.

Die Nutzung neuer Technologien wie kiinstlicher Intelligenz und
maschineller Lernverfahren kann die Erkennung und Abwehr von
Bedrohungen verbessern und sich so positiv auf die Datensicherheit flr
Kunden auswirken.

Der Verlust sensibler Informationen kann zu finanziellen Verlusten,
Reputationsschaden und rechtlichen Konsequenzen flihren, das
Vertrauen von Stakeholdern schwéchen und der Bewertung des
Unternehmens schaden.

Cyberangriffe — zum Beispiel in Form von Ransomware-Attacken, bei
denen wichtige Daten verschlisselt werden und fiir die Entschlisselung
eine Losegeldzahlung gefordert wird — kdnnen zu Betriebsstérungen,
erheblichen finanziellen Verlusten und Reputationsschaden fiihren.
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Geschaftsmodell

Die Northern Data Group (Northern Data oder die Gruppe)
mit Hauptsitz in Frankfurt/Main, Deutschland, ist ein
fuhrender Anbieter von Full-Stack-KI- und High-Perfor-
mance-Computing (HPC)-Lésungen. Sie nutzt ein Netz-
werk aus hochdichten, flissigkeitsgeklhlten, GPU-basier-
ten Technologien, um die innovativsten Unternehmen der
Welt zu unterstiitzen. Gemeinsam mit ihren Partnern setzt
sich die Gruppe leidenschaftlich fir das Potenzial von HPC
als Motor technologischer und gesellschaftlicher Trans-

formation ein.

Die Gruppe betreibt eines der gropten GPU-Cluster in
Europa und kann infolge der VeraufBerung von Peak Mining
Uber ihr Netzwerk an Rechenzentren ein Leistungspotenzial
von mehr als 250 MW zum Einsatz bringen. Fir maximale
Leistung und Effizienz greift der Konzern auf modernste Kil-
Hardware zuriick. Kunden werden durch erstklassige
Technologen und Ingenieure von Northern Data schnell und
flexibel unterstitzt.

HPC beschleunigt das Computing und liefert im Vergleich
zu konventionellen Serversystemen ein Vielfaches an
Rechenleistung und Speicherkapazitat. Damit einher geht
eine erhdhte Warmeerzeugung, die ein entsprechendes

Temperaturmanagement erfordert.

Die im Rechenzentrumsbetrieb der Northern Data Group
bereitstehende HPC-Rechenleistung basiert auf zwei
verschiedenen Microchip-Typen, die jeweils speziell auf
unterschiedliche Anwendungen ausgelegt sind: GPUs
(Graphics Processing Units) unterstiitzen Cloud-
Computing, wahrend ASICs (Application-Specific
Integrated Circuits) das Mining von Bitcoin erméglichen.

Halbleiter, einschlieflich GPUs, ASICs, Speichertechnik und
CPUs, die das Triebwerk flir die Arbeitslast von Kl-
Lésungen bilden, stellen ein zentrales Element der
Wertschépfungskette dar. IT-Infrastruktur bildet eine
weitere kritische Komponente des betrieblichen
Rahmenwerks. Hierunter fallen Server, Netzwerke und
Speicherlésungen. Zudem ist Energie ein wichtiger
grundlegender Inputfaktor, da sie fir den Betrieb der
Rechenzentren, einschlieflich Rechen-, Speicher- und
Kuhlungssystemen, unerlasslich ist. Die Northern Data
Group optimiert Umgebungen fiir rechenintensive Kl-
Anwendungen sowohl in ihren eigenen Rechenzentren als
auch an Standorten Dritter. Diese nahtlose Integration ber
die gesamte Wertschopfungskette hinweg gewahrleistet
die Bereitstellung skalierbarer und leistungsstarker Kl-

Computing-Ldsungen.

Northern Data Group’s Wertschopfungskette

Halbleiter

e Speicher
* CPUs
* GPUs/ASICs

® Server
* Netzwerke

Entwickler &
Betreiber
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Uber 250 MW
Rechenzentrumskapazitat
konzernweit

———=o Pittsburgh
USA

————= Atlanta

Sines

@ imeigenenBesitz @ Colocation

Weltwirtschaft

Fir das Jahr 2025 wird erwartet, dass das globale
Wachstum bei rund 3,3 Prozent bleibt®, da sich die
Weltwirtschaft an Handelsunsicherheiten und geopolitische
Spannungen angepasst hat. Das Gesamtwachstum blieb
unter den Erwartungen vor Einflihrung der politischen
MaBnahmen, wobei weiterhin Risiken durch
protektionistische MaBnahmen und verédnderte
Handelsregeln bestehen. Wahrend einige
Handelsabkommen dazu beitrugen, die schwerwiegendsten
Handelshemmnisse zu entschérfen, blieben die Zélle auf
erhéhtem Niveau.”® Im Euroraum verstérkte sich das
Wachstum, angeflihrt von einer aliméhlichen Erholung in
Deutschland, die dazu beitrug, das langsamere Wachstum

in anderen Landern auszugleichen."

9 Internationaler Wahrungsfonds (IWF), Weltwirtschaftsausblick, Januar 2026
10 Herbstprognose 2025 der Europaischen Kommission

" Internationaler Wahrungsfonds (IWF), Weltwirtschaftsausblick, Oktober 2025
2 ),P. Morgan Asset Management, ,,Is Al Already Driving U.S. Growth?*, 2025.
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Anzahl eigener zum Jahresende
2025 eingesetzter GPUs

*~——
H100 20.6K
H200 2.0K
A6000 1.2K
Gesamt 23.8K

Ein besonders auffélliger struktureller Trend im Gesamtbild
des Wirtschaftswachstums in 2025 war ein steiler Anstieg
Kl-bezogener Investitionsausgaben. In den USA trugen
Investitionen in Kl-gestitzte Infrastruktur wie Rechen-
zentren, hochmoderne Rechenhardware und Halbleiter ca.
1,1 Prozentpunkte zum BIP-Wachstum im ersten Halbjahr
2025 bei und lUbertrafen damit Konsumausgaben als
Hauptwachstumstreiber in diesem Zeitraum."?

Taiga Cloud - Cloud-Infrastrukturdienste

Laut Branchenprognosen sind die Unternehmensausgaben
fir Cloud-Infrastrukturdienste im Berichtsjahr kraftig
angestiegen. Dieser Trend wurde durch die rasch
voranschreitende Annahme von Kl- und Hybrid-
Cloudldésungen unterstiitzt. Die Ausgaben 6ffentlicher
Cloud-Endbenutzer sollen nach Schatzungen ein Volumen
von ca. USD 723 Mrd. erreicht haben, was einem Anstieg
um 21,5 Prozent gegenliber dem Vorjahr entspricht.
Haupttreiber dieses zweistelligen Wachstums waren
zentrale Infrastruktursegmente wie laaS (,,Infrastructure as

a Service®) und PaaS (,,Platform as a Service®).®

'3 Synergy Research Group, Cloud Infrastructure Market Growth Trends 2025 (Q1-Q3), 2025
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Die USA sind nach wie vor der grofte Cloud-Markt. In
Europa sind Grofbritannien und Deutschland die groften
Markte, wobei Irland, Spanien und Italien jedoch die
héchsten Wachstumsraten aufwiesen." Die Annahme von
KlI-Technologie bleibt ein wichtiger Treiber fiir Cloud-
Nachfrage. Nach Schéatzungen von Gartner machten Cloud-
Infrastruktur- und Plattformdienste im Berichtsjahr einen
Anteil von ca. 72 Prozent an den Gesamt-IT-Ausgaben fir
laaS und PaaS aus. Dies spiegelt die Verschiebung hin zu

integrierten, KI-fahigen Plattformen wider."

Ardent Data Centers - Rechenzentrumsinfrastruktur

Der Markt fur Rechenzentrumsinfrastruktur wuchs
weiterhin kraftig, vor allem in Zusammenhang mit der
Verbreitung von Kl und der voranschreitenden Annahme
von Cloud Computing. Laut aktuellen
Branchenschatzungen wurden im Jahr 2025 im weltweiten
Rechenzentrumsmarkt Umsétze in Hohe von ca. USD 387
Mrd. erwirtschaftet, was einem stetigen zweistelligen

Wachstum Uber das Jahr hinweg entspricht.

Wichtigster Wachstumstreiber ist die zunehmende
Nachfrage nach hochdichter, energieintensiver
Rechenleistung fir Kl-bezogene Prozesse wie Large
Language Models, maschinelles Lernen und komplexe
Analysen. Diese Nachfrage hat das ,,Wettriisten” im Bereich
Kl-gestltzter Infrastruktur verscharft, das zu
Veranderungen im Design von Rechenzentren sowie in der
Leistungsdichte und den Kihlungserfordernissen fihrt. Das
Ausmaf und die Dringlichkeit der Investitionsprogramme
zeigt sich insbesondere darin, dass im Jahr 2025 weiterhin
langfristige Kapazitaten Uiber Pre-Leasing-Vereinbarungen
von Hyperscale-Rechenzentren gewahrleistet wurden, die
einen Gropteil der neuen Kapazitidten ausmachen.”®
Sekundarmarkte und Schwellenmérkte gewannen im
Berichtsjahr ebenfalls an Bedeutung, da Betreiber und
Kunden auf der Suche nach zuséatzlichen Kapazitaten,
besserer Widerstandsfahigkeit und Zugang zu Leistung
ihren Blick auch liber die tiblichen Core-Hubs hinaus

schweifen lieen."”

Peak Mining — Bitcoin-Mining

Der Bitcoin-Markt verzeichnete im Jahr 2025 zunéchst
erhebliches Wachstum und dann eine Korrektur. Dies ging
mit der sich beschleunigenden Annahme durch Institutio-
nen und Weiterentwicklungen im aufsichtsrechtlichen

Umfeld weltweit einher.

Die Marktkapitalisierung des Marktes fur Kryptowah-
rungen steigerte sich erheblich und Uberstieg im Jahr 2025
erstmals die Marke von USD 4 Billionen. Der Bitcoinpreis
erreichte im Juli ein Rekordhoch von USD 123.015. Im
vierten Quartal stellte sich jedoch eine Trendwende ein. Von
einem Anfang Oktober noch hohen Niveau sackte der Preis
bis Ende November auf nahezu USD 83.000 ab, was einem
Verlust seit Jahresbeginn von 10,4 Prozent entsprach.
Somit verlor Bitcoin sémtlichen im Berichtsjahr gewon-
nenen Boden. Der Abschwung war von einer anhaltenden
Béarenstimmung gepragt - das Anlegervertrauen fiel auf
einen der niedrigsten Werte im Berichtsjahr.

Allgemein wurde 2025 als zentrales Jahr fur die institu-
tionelle Annahme von Krypto angesehen, in dem viele
etablierte Finanzunternehmen Krypto in ihr Geschaftsport-
folio aufnahmen. Unter den Finanzhausern, die ihren
Kunden nun Kryptoprodukte entweder bereits direkt
anbieten oder entsprechende Schritte planen, befinden sich
zum Beispiel Citigroup, Fidelity, J.P. Morgan und

Mastercard.

Die Volatilitédt im Markt war durch geldpolitische Unsicher-
heiten - insbesondere seitens der US Federal Reserve -
bedingt. Die Erwartung einer Lockerung der Geldpolitik in
2025 wurde als potenzielle Triebkraft fir verstarkte

Liquiditatsflisse in digitale Verm&genswerte genannt.

Obwohl der Markt an Reife gewinnt, hob eine Prifung des
Finanzstabilitatsrats im Oktober 2025 hervor, dass das
globale Krypto-Regulierungsumfeld nach wie vor fragmen-
tiert und unvollstandig ist und keine ausreichenden Vorkeh-
rungen fir den Umgang mit Finanzstabilitatsrisiken trifft.

4 Synergy Research Group, Cloud Infrastructure Market Growth Trends 2025 (Q1-Q3), 2025
'S Gartner, Worldwide Public Cloud End-User Spending Forecast - 2025, November 2024
'6 Synergy Research Group, Hyperscale Data Center Capacity and Cloud Market Analysis, 2025

" CBRE Research / JLL Research, Global Data Center Outlook 2025
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Geschéaftssegmente
- verwaltete Infrastruktur bereit. Modernste Infrastruktur
Geschaftssegmente

Die Berichterstattung des Konzerns umfasst drei Segmente:
Taiga Cloud, Ardent Data Centers und Peak Mining. Zum 3.
November 2025 veréuerte der Konzern das Geschafts-
segment Peak Mining. Die Segmente werden nachfolgend

genauer beschrieben:

TAIGA CLOUD

BY NORTHERN DATA GROUP

-

Taiga Cloud bietet Kunden Zugang zu GPU-Hardware, -
Software und -Dienstleistungen. Vertrdge mit Kunden
werden auf Basis einer Geblihr pro GPU pro Stunde fiir eine
vereinbarte Laufzeit abgeschlossen. Software, Dienst-
leistungen und Datenspeicherung kénnen je nach Kunden-
anforderungen als Zusatzleistungen in den Vertrag mit

aufgenommen werden.

Das Cloud-Segment konzentriert sich auf zwei
Kernangebote:

e Infrastructure as a Service (laaS): Die Bereitstellung von
Rechenleistung fiir KI-Anwendungen, wo und wann

Unternehmen sie bendtigen

e Platform as a Service (PaaS): Umfasst die Enterprise Al
Suite, ein umfangreiches Paket an Tools und Dienstleis-
tungen fir einen Kl-gestitzten Geschéaftsbetrieb; Taiga
Cloud erweitert kontinuierlich die Tiefe und Breite seines
PaaS-Angebots.

Umséatze werden sowohl durch direkten Vertrieb als auch
Uber Partnerschaften mit Unternehmen generiert, deren
Kunden Rechenleistung bendétigen. Taiga Cloud ist
bestrebt, ihren CO,-FuBabdruck zu minimieren und PUE-

Werte von unter 1,2 zu erreichen.

ARDENT DATA CENTERS

BY NORTHERN DATA GROUP

&

Ardent Data Centers stellt zukunftsfahige, fir die Anfor-

derungen von Kl und HPC optimierte Rechenzentren und
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und tiefgreifende Expertise ermdglichen schnelle Einsatz-
bereitschaft und Flexibilitdt sowie eine konsequente
Fokussierung auf Sicherheit und Nachhaltigkeit. Uber sein
Netzwerk an Colocation-Standorten und sein skalierbares
modulares Rechenzentrumsangebot hinweg verwendet
Ardent modernste Kiihlungstechnologien und entwickelt
individuelle Rechenzentrumsldsungen, um Auslastung und

Leistung zu maximieren.

Das Geschaftssegment beschafft, installiert und liefert die
physische Infrastruktur fiir die Verwaltung der erforder-
lichen Hardware in seinen Rechenzentren. Diese Hardware
ist entweder Eigentum der Kunden oder einem der beiden
anderen Geschaftssegmente zuzuschreiben. Die Rechen-
zentren befinden sich in Nordamerika und Europa. Umséatze
in diesem Segment werden derzeit hauptsachlich durch die
Unterstltzung des Geschéfts von Taiga Cloud generiert
und werden folglich als interne Umséatze klassifiziert.

F FEQK

BY NORTHERN DATA GROUP

Die Haupttatigkeit von Peak Mining ist das Bitcoin-Mining
auf eigene Rechnung. Hierzu erwirbt Peak Mining
hocheffiziente, ASICs-basierte Bitcoin-Mining-Hardware
und betreibt diese in speziell dafir errichteten Mining-
Rechenzentren. Die ASICs verbrauchen Strom und
erzeugen Rechenleistung, die als Hashrate bezeichnet wird.
Die Hashrate wird direkt an Mining-Pools gesendet, die als
Hashrate-Aggregatoren die Volatilit4t der Mining-Rewards
reduzieren. Das bedeutet, die Hashrate von Peak Mining
wird vom Pool verwendet, um das Bitcoin-Netzwerk zu
sichern. Im Gegenzug erhélt Peak Mining eine variable
Verglitung in Form von Rewards und Transaktions-
gebuhren, die auf Basis des aktuellen Marktpreises fur die
Hashrate in Bitcoin gezahlt werden. Peak Mining ist daher
nicht dem Block-Reward-Risiko ausgesetzt, das Miner
betrifft, wenn sie direkt im Bitcoin-Netzwerk minen. Das
Betriebsteam von Peak Mining installiert, verwaltet und
wartet die ASIC-Maschinen, um eine maximale Betriebszeit
und Lebensdauer der Maschinen zu gewahrleisten. Die
Geschéftsflihrung von Peak Mining sondiert und selektiert
Standorte auf Basis langfristig attraktiver Energiepreise.
Peak Mining wurde zum 3. November 2025 veraufert.
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Uberblick iiber die
Konzernstruktur

Uberblick tiber die
Konzernstruktur

Die Northern Data Group wird von der Northern Data AG
gefiihrt, eingetragen in Frankfurt/Main (Deutschland). Die
Gesellschaft nimmt zentrale Management- und
Verwaltungsfunktionen fir die Gruppenunternehmen wahr,
wie Finanzen, Investor Relations, Risikomanagement,
Personalwesen und andere allgemeine und administrative

Aufgaben.

Konzernunternehmen und zentrale Gesellschaften

¢ Die Northern Data Software GmbH (Deutschland)
erbringt ein breites Spektrum an Dienstleistungen fir
verbundene Unternehmen.

o Northern Data Services (UK) Limited (Grobritannien)
erbringt ein breites Spektrum an Dienstleistungen fir

verbundene Unternehmen.

¢ Die Northern Data US Services, Inc. (USA) ist eine neu
gegriindete US-Holdinggesellschaft fur die US-
Tochtergesellschaften des Konzerns. Nach der
VerauBerung der friheren Holdinggesellschaft des Peak-
Segments erbringt sie nun Corporate- und

Zentraldienstleistungen fir diese Gesellschaften.

e Die Northern Data NL B.V. (Niederlande) erbringt eine
Reihe von Corporate- und Zentraldienstleistungen fiir die
verbundenen Unternehmen des Konzerns.

Taiga Cloud zuzuordnende Gesellschaften

e Die ND CS (Services) GmbH (Deutschland) erbringt
Technologie- und Infrastruktur-Supportleistungen fir
Konzerngesellschaften zur Unterstiitzung des Segments
Taiga Cloud.

e Taiga Cloud Ltd. (Irland) erbringt Cloud-Dienstleistungen
fir externe Kunden weltweit. Das Unternehmen ist fiir die
Entwicklung und Umsetzung der Konzernstrategie im

Bereich Cloud-Dienste verantwortlich.

e Taiga Cloud UK Limited (UK) betreibt die zur Erzeugung
von Rechenleistung erforderliche Hardware und erbringt
Leistungen fir ihr Mutterunternehmen, Taiga Cloud Ltd.
Der Gesellschaft obliegt das Management der britischen

Standorte, u.a. in London und Chester.

e Taiga Cloud NL B. V. (Niederlande) betreibt die zur
Erzeugung von Rechenleistung notwendige Hardware
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und erbringt Leistungen fiir ihr Mutterunternehmen,
Taiga Cloud Ltd.

e Taiga Cloud Portugal, Unipessoal LDA (Portugal) betreibt
die zur Erzeugung von Rechenleistung notwendige
Hardware und erbringt Leistungen fur ihr Mutterunter-

nehmen, Taiga Cloud Ltd

o Hydro66 Services AB (Schweden) betreibt die zur
Erzeugung von Rechenleistung notwendige Hardware
und erbringt Leistungen fir Taiga Cloud Ltd

o Die Northern Data NOR AS (Norwegen) betreibt die Hard-
ware zur Erzeugung von Rechenkapazitat und erbringt
Dienstleistungen fir ihre Muttergesellschaft, die Taiga
Cloud Ltd. Zudem verwaltet sie die Standorte des
Konzerns in Norwegen.

Ardent Data Centers zuzuordnende Gesellschaften

o Hydro66 Svenska AB (Schweden) ist Inhaberin des
Rechenzentrums in Boden, Schweden, das Colocation-
Dienstleistungen fir verbundene Unternehmen und

externe Kunden erbringt.

e Ardent Data Services, LLC (USA) ist als Inhaberin und
Betreiberin eines Rechenzentrums vorgesehen, dass sich
derzeit in Entwicklung befindet und Colocation-
Dienstleistungen fiir externe Kunden sowie nahestehende

Unternehmen und Personen erbringen wird.

o Ardent Data Centers, LLC (USA) ist eine
Holdinggesellschaft.

o Northern Data Maysville ADC | (USA) ist ein
Betriebsstandort

o Die ND Real Estate | AS (Norwegen) besitzt den
Rechenzentrumsstandort in Notodden, Norwegen, der
derzeit nicht mehr genutzt wird. Das Management hat
beschlossen, diesen Standort kiinftig flr Ardent-

Betriebszwecke umzuwidmen.

o Die ND Real Estate Il AS (Norwegen) besitzt den
Rechenzentrumsstandort in Aurland, Norwegen, der

derzeit nicht mehr genutzt wird.

o Northern Data Linlithgow Limited (UK) ist derzeit inaktiv
und verfugt Uber keine genutzten Standorte oder

operativen Tatigkeiten.

o Ardent Data Centers US Holdco Inc. (USA) wurde im
Rahmen der Umstrukturierung der Gruppe gegriindet und
fungiert als Holdinggesellschaft fir Ardent-Unternehmen
innerhalb der USA.
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Geschéaftssegmente

Weitere Gesellschaften
e Die Northern Data Ireland PLC (Irland) wurde im Rahmen
der Konzernrestrukturierung gegriindet und ist derzeit

inaktiv.

Die Taiga Cloud Holdco Limited (Irland) wurde im
Rahmen der Konzernrestrukturierung gegriindet und ist

derzeit inaktiv.

Die Ardent Data Centers Holdco Limited (Irland) wurde
im Rahmen der Konzernrestrukturierung gegriindet und

ist derzeit inaktiv.

Die Northern Data Reserve, Inc. (USA) ist eine
Holdinggesellschaft, die die in den USA verbliebenen
Rechtseinheiten umfasst, die mit dem ehemaligen Peak-
Segment verbunden sind, sowie weitere ruhende/inaktive
Gesellschaften, die im Zuge der Verauferung nicht

Ubertragen wurden.

Die Northern Data NY, LLC (USA) ist eine verbliebene
Rechtseinheit aus dem ehemaligen Peak-Segment. Der
Betrieb am zugehorigen Standort wurde eingestellt, und
die Gesellschaft ist derzeit inaktiv.

Die Northern Data PA, LLC (USA) ist eine verbliebene
Rechtseinheit aus dem ehemaligen Peak-Segment. Der
Betrieb am zugehdrigen Standort wurde eingestellt, und

die Gesellschaft ist derzeit inaktiv.

Die Damoon Limited (Irland) befindet sich im Prozess der

Abwicklung und ist nicht mehr operativ tatig.

Die 1277963 B.C. Ltd. (Kanada) war historisch
Eigentiimerin der Hardware zur Erzeugung von Hash-
Leistung bis April 2024 und gehdrte zum ehemaligen
Peak-Segment (nach der VerauBerungstransaktion im

Konzern verblieben).

Die Northern Data (CH) AG (Schweiz) befindet sich im
Prozess der Abwicklung und gehérte zum ehemaligen
Peak-Segment (nach der VerauBerungstransaktion im

Konzern verblieben).

Die Minondo Ltd. (Gibraltar) verkaufte historisch Hash-
Leistung an einen oder mehrere Mining-Pools; die
Geschéftstatigkeit wurde 2023 eingestellt, und die
Gesellschaft ist derzeit inaktiv. Sie gehdrte zum
ehemaligen Peak-Segment (nach der

VerauBerungstransaktion im Konzern verblieben).

o Die Bitfield N.V. (Niederlande) ist derzeit inaktiv und
gehdrte zum ehemaligen Peak-Segment (nach der
VerauBerungstransaktion im Konzern verblieben).
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o Die Decentric Europe B.V. (Niederlande) ist derzeit inaktiv
und gehdrte zum ehemaligen Peak-Segment (nach der

VeréduBerungstransaktion im Konzern verblieben).

Veradnderungen im Jahr 2025 im Zusammenhang mit der

Verauferung Peak-Mining

e Northern Data US Inc. (einschlieBlich der nachstehend
aufgefiihrten Tochtergesellschaften) wurde im Rahmen
der VerauBerung des Peak-Mining-Geschafts verkauft
und fungierte als Holdinggesellschaft fir die verauferte
US-Teilgruppe. Die verauferten Tochtergesellschaften
fuhrten Uberwiegend Hashrate-Mining-Aktivitdten durch
und verkauften Rechenleistung an externe Mining-Pools,
wobei sie auf Dienstleistungen zurlickgriffen, die von

anderen Konzerngesellschaften bezogen wurden.

Zu den verauperten Tochtergesellschaften gehdrten Peak
Mining, LLC (USA), North Georgia Data, LLC; Northern
Data Hosted Mining, LLC; Northern Data ND, LLC; 1102
McKinzie, LLC; 1242 McKinzie, LLC; 1242 McKinzie
Owner LLC sowie Northern Data US Procurement, LLC

Die Northern Data CA Ltd. (Kanada) wurde im Rahmen
der VerauBerung von Peak Mining verkauft. Die

Gesellschaft fungierte als Eigentiimerin von Pods
(mobilen Rechenzentren), die an die Northern Data

Quebec Ltd. vermietet sind.

Die Northern Data Quebec Ltd. (Kanada) wurde im
Rahmen der VeraduBerung von Peak Mining verkauft. Die
Gesellschaft fungierte als Mieterin der Pods (mobilen
Rechenzentren) von Northern Data CA Ltd. sowie der

Grundstiicke, auf denen diese betrieben werden.

Weitere Anderungen

o Die Damoon (NOR) AS ist nicht mehr aktiv und wurde mit
Wirkung zum 3. Dezember 2025 aus dem Handelsregister
geldscht. Sie diente als Zweckgesellschaft im Zusammen-

hang mit der Investition von Tether in den Konzern.
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Corporate Governance

Die Northern Data Group arbeitet in einer dualen Struktur,
bestehend aus dem Vorstand und dem Aufsichtsrat. Diese
beiden Organe agieren im Einklang mit den VVorgaben des
Aktiengesetzes (AktG) unabhangig. Der Vorstand dient als
geschéaftsfiihrendes Organ der AG und ist fur die
unabhéngige Leitung der Geschéaftstatigkeiten des
Konzerns verantwortlich. Dabei ist der Vorstand

verpflichtet, stets im Interesse des Konzerns zu handeln.

Der Aufsichtsrat, der von den Aktionaren gewahlt wird,
fungiert als Aufsichtsorgan der AG und liberwacht in dieser
Rolle die Tatigkeiten des Vorstands. Des Weiteren verfligt
der Aufsichtsrat Uber weitreichende Genehmigungsrechte
und ist an wichtigen Entscheidungsprozessen, wie zum
Beispiel der Berufung und Entlassung von

Vorstandsmitgliedern, beteiligt.

Anzahl geschaftsfihrender Mitglieder 2
(Vorstand)

Anzahl nicht-geschéftsflihrender Mitglieder 3
(Aufsichtsrat)

Weitere Informationen kénnen dem Bericht des

Aufsichtsrats entnommen werden.

Der Vorstand ist fir die strategische Entwicklung und die
erfolgreiche Geschéftsfiihrung der Northern Data Group
verantwortlich. Er stellt zudem sicher, dass der Aufsichtsrat
stets liber strategische Anderungen sowie Chancen und

Risiken informiert ist.

Im Geschaftsjahr 2025 bestand der Vorstand zunéchst aus
einem Mitglied, Herrn Aroosh Thillainathan. Im September
2025 wurde John Hoffman als Co-CEO und zweites
Mitglied des Vorstands der Northern Data AG bestellt.
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Der Aufsichtsrat agiert als Aufsichtsorgan des Vorstands
und bestand im Geschéaftsjahr 2025 aus drei Mitgliedern.
Dies waren der Vorsitzende des Aufsichtsrats, Dr. Tom
Oliver Schorling, sowie die Mitglieder Dr. Bernd Hartmann

und Bertram Pachaly.

Mitarbeitervertretung

Es befindet sich kein Arbeitnehmervertreter unter den
Mitgliedern des Aufsichtsrats der Northern Data AG, da das
Unternehmen weniger als 500 Beschaftigte hat. Gemap &1
Abs. 1 des Drittelbeteiligungsgesetzes ist die Aufnahme
einer Arbeitnehmervertretung in den Aufsichtsrat nur fur
Unternehmen mit mehr als 500 Beschaftigten

verpflichtend.
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Performance im in TEUR 2025

Geschaftsjahr 2025 EBITDA a2t
Aendnoe o
Rechtskosten 22.815

Umsatz und bereinigtes EBITDA (bereinigtes Ergebnis aus Nicht reeilisierter Nettogewinn aus 2604

operativer Tatigkeit vor Abschreibungen) sind die beiden Fremdwahrungen

wesentlichen finanziellen Leistungskennzahlen. Bereinigtes EBITDA -37.899

Das bereinigte EBITDA ist eine Finanzkennzahl, die als

EBITDA von Northern Data definiert ist, bereinigt um die in TEUR 2024

Auswirkungen bestimmter nicht zahlungswirksamer und/ EBITDA 24.997

oder sonstiger Posten, die die laufenden strategischen Auf}/vendu_ngen fr den 23.778

Geschaftstatigkeiten nicht widerspiegeln. Das EBITDA wird Aktienoptionsplan

berechnet als Jahresiliberschuss vor Zinsen, Steuern, Rechtskosten 4.496

Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Nicht reallisierter Nettogewinn aus 20.815

Vermégenswerte. Das Management ist der Ansicht, dass Fremdwahrungen

diese Leistungskennzahl einen wichtigen Indikator fiir die Bereinigtes EBITDA 32.456

Kerngeschaftstatigkeit der Gruppe darstellt.

Die Anpassungen am EBITDA beriicksichtigen die
Auswirkungen nicht zahlungswirksamer und nicht

wiederkehrender Posten, die derzeit Folgendes umfassen:
(i) Aufwendungen aus Aktienoptionsplanen,

(ii) Rechtskosten, und

(i) Gewinne aus der Bewertung von Fremdwéhrungen.

Im Jahr 2025 erwartete die Gruppe einen Umsatz zwischen
EUR 240 Mio. und EUR 320 Mio. sowie ein bereinigtes
EBITDA im Bereich von EUR 80 Mio. bis EUR 130 Mio. Die
Finanzprognose fir 2025, die im April aktualisiert wurde,
wurde schlieflich im Oktober zurtickgezogen. Dies war
hauptséachlich auf die laufende Bewertung potenzieller
strategischer Transaktionen sowie auf ein dynamisches
Preisumfeld fiir das Cloud-Produktangebot

zurickzufihren.

Der Konzern erzielte einen Umsatz aus fortgefiihrten
Geschaftsbereichen in Hohe von EUR 80,0 Mio. und einen
bereinigten EBITDA-Verlust aus fortgefuhrten
Geschaftsbereichen in Hohe von EUR 37,9 Mio.

Zum 31. Dezember 2025 beschéftigte die Gruppe insge-
samt 157 Mitarbeiter (31. Dezember 2024: 199 Mitarbeiter),
was einem Riickgang von 21,1 Prozent gegeniiber dem

Vorjahresende entspricht.

Das Management von Northern Data nutzt die finanziellen
Leistungskennzahlen Umsatz und bereinigtes EBITDA zur

Steuerung der Segmente.

Taiga Cloud erzielte im Geschéftsjahr 2025 einen Umsatz
von TEUR79.618 (Vorjahr: 119.895 TEUR), der durch
Cloud-Computing-Dienstleistungen generiert wurde.

Das Segment verzeichnete einen EBITDA-Verlust von
TEUR 70.820 (Vorjahr: EBITDA TEUR 51.050). Der Umsatz-
und EBITDA-Rickgang im Jahresvergleich war haupt-
sachlich auf die geringere GPU-Auslastung zurlickzufiihren,
die durch das Technologie-Upgrade im zweiten Quartal und

Anfang des dritten Quartals verursacht wurde.

Im Geschaftsjahr 2025 erzielte Ardent Data Centers einen
externen Umsatz von TEUR 424 (Vorjahr: TEUR 1.192). Der
Umsatz lag weitgehend im Einklang mit den Erwartungen,
da das Segment im Jahr 2025 hauptséachlich Taiga Cloud
unterstitzte. Die wichtigsten Umsatztreiber im Geschéfts-
jahr 2025 waren Hosting und Colocation. Das Segment wies
einen EBITDA-Verlust von TEUR 548 aus (Vorjahr: EBITDA
TEUR 781).

Weitere Informationen siehe Anhangangabe 5.6

»Segmentberichterstattung®.
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Performance im
Geschéftsjahr 2025

Die nachfolgende Analyse der Ergebnisse der
Geschaftstatigkeit bezieht sich, sofern nicht anders
angegeben, auf die fortgefiihrten Geschéaftsbereiche. Die
Ergebnisse der aufgegebenen Geschaftsbereiche werden
im Konzernabschluss gesondert dargestellt (siehe

Anhangangabe 3.9 ,,Aufgegebene Geschéftsbereiche™).

Northern Data erzielte Umsatzerlése von TEUR 80.042
(Vorjahr: TEUR 121.087) und einen EBITDA-Verlust von
TEUR 82.820 (Vorjahr: EBITDA TEUR 24.997).

Die Umséatze von TEUR 80.042 im Geschéaftsjahr 2025
(Vorjahr: TEUR 121.087) resultierten in erster Linie vom
Cloudgeschaft (TEUR 79.618; Vorjahr: TEUR 119.895),
sowie Hosting- und Colocation-Dienstleistungen (TEUR
424; Vorjahr: TEUR 1.192). Die damit verbundenen Kosten
werden unter den ebenfalls gestiegenen Material-
aufwendungen ausgewiesen (TEUR 33.067; Vorjahr: TEUR
12.788) und setzen sich im Vergleich zum Geschéftsjahr
2024 hauptsachlich aus Stromkosten fir die
Rechenzentren in Héhe von TEUR 13.267 (Vorjahr: TEUR
12.512) sowie aus Hosting- und Support-Dienstleistungen in
Hohe von TEUR 18.639 (Vorjahr: TEUR 39) zusammen.

Der Riickgang der sonstigen Ertrage im Geschéaftsjahr
(TEUR 3.255; Vorjahr: TEUR 28.888) resultierte haupt-
sachlich aus negativen Wahrungsumrechnungsdifferenzen
in Hhe von TEUR 2.987 (Vorjahr: TEUR 24.976 ).

Der Riickgang der Personalaufwendungen um TEUR 10.658
auf TEUR 49.321 (Vorjahr: TEUR 59.979) war hauptséchlich
auf geringere Aufwendungen aus dem aktienbasierten
Vergiitungsprogramm (TEUR 19.502; Vorjahr: TEUR
23.778) sowie auf niedrigere Aufwendungen aus dem
langfristigen Anreizprogramm (TEUR 1.350; Vorjahr: TEUR
6.840) zuriickzufihren.

Die sonstigen Aufwendungen (TEUR 81.125; Vorjahr: TEUR
73.026) umfassen insbesondere niedrigere Aufwendungen
aus Wahrungsumrechnungen (TEUR 5.529; Vorjahr: TEUR
24.663), gestiegene Rechts- und Beratungskosten (TEUR
37.098; Vorjahr: TEUR 23.542), erwartete Kreditverluste
auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (TEUR
15.101; Vorjahr: TEUR 1.975) sowie Lizenz- und
Softwarekosten (TEUR 6.805; Vorjahr: TEUR 153), teilweise
kompensiert durch niedrigere Werbekosten (TEUR 2.520;
Vorjahr: TEUR 10.194).

Der US-Dollar hat sich im Geschaftsjahr 2025 gegenuber
dem Euro abgeschwécht. Der EUR/USD-Wechselkurs
erhohte sich von 1,0389 zum 31. Dezember 2024 auf1,1750
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zum Berichtsstichtag und reflektiert damit eine Aufwertung

des Euro gegeniiber dem US-Dollar.

Infolgedessen fiihrte die Neubewertung von auf US-Dollar
lautenden monetaren Posten zu nicht realisierten
Fremdwahrungsverlusten in Hohe von TEUR 2.604, die in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst wurden (Vorjahr:
Gewinn in Héhe von TEUR 20.815). Da diese
Wahrungseffekte im operativen Ergebnis ausgewiesen
werden, wirkten sie sich unmittelbar auf das EBITDA aus,
das sich im Geschaftsjahr auf einen EBITDA-Verlust in
Hoéhe von TEUR 82.820 belief (Vorjahr: EBITDA in Héhe von
TEUR 24.997).

Separat wurden Wahrungsumrechnungsdifferenzen aus der
Umrechnung auslandischer Geschaftsbetriebe im
Sonstigen Ergebnis (Other Comprehensive Income) erfasst,
was zu einem Verlust von TEUR 43.479 fiihrte (Vorjahr:
Verlust von TEUR 9.285).

Die Abschreibungen und Wertminderungen (TEUR 380.178;
Vorjahr: TEUR 93.563) im Geschéftsjahr umfassen unter
anderem Abschreibungen in Héhe von TEUR 187.042
(Vorjahr: TEUR 76.971) auf Sachanlagen sowie TEUR
26.317 (Vorjahr: TEUR 13.380) auf Nutzungsrechte aus
Leasingverhéltnissen. Dartber hinaus wurden
Wertminderungen in Héhe von TEUR 165.153 (Vorjahr:
TEUR 3.152) erfasst, die sich hauptsachlich auf GPU-
Hardware beziehen, deren Buchwerte auf den erzielbaren
Betrag abgeschrieben wurden, basierend auf aktualisierten
Annahmen zur Auslastung und zu den kinftig erwarteten
Cashflows. Im Vergleich zum Vorjahr ist der Anstieg der
Abschreibungen auf Sachanlagen im Wesentlichen darauf
zurlickzufiihren, dass fir die im Jahr 2024 bereitgestellte
Hardware nun ein voller Jahresabschreibungsaufwand
anfallt. Demgegenuber wurden die Zugange im Vorjahr
zeitlich gestaffelt in Betrieb genommen und fihrten daher
nur zu anteiligen Abschreibungen. Der Anstieg der
Abschreibungen auf Nutzungsrechte resultiert ebenfalls
aus der ganzjahrigen Wirkung der im Jahr 2024
abgeschlossenen Rechenzentrums-Leasingvertrage sowie
aus dem zusétzlichen Effekt weiterer Leasingverein-

barungen, die im Jahr 2025 in Kraft getreten sind.

Die Finanzaufwendungen erhéhten sich deutlich auf TEUR
42.867 (Vorjahr: TEUR 29.313), hauptséchlich aufgrund
gestiegener Zinsaufwendungen. Die Zinsaufwendungen aus
dem Gesellschafterdarlehen beliefen sich auf TEUR 34.240
(Vorjahr: TEUR 25.507), die Zinsaufwendungen aus
Leasingverhéltnissen auf TEUR 8.173 (Vorjahr 3.644) und
die Amortisation der Day-One-Komponente des Darlehens

an ein assoziiertes Unternehmen auf TEUR 414 (Vorjahr:
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TEUR 0). Die librigen Finanzaufwendungen in Héhe von
TEUR 40 (Vorjahr: TEUR 162) stehen im Wesentlichen im
Zusammenhand mit sonstigen finanzierungsbezogenen

Posten.

Die Finanzertrage sanken auf 3.573 TEUR (Vorjahr: 4.299
TEUR) und umfassen hauptsachlich Zinsertrage aus
Treasury Bills in Héhe von 1.787 TEUR (Vorjahr: 4.299
TEUR). Die Finanzertrége beinhalten auBerdem Zinsertrage
aus dem Darlehen an ein assoziiertes Unternehmen in Héhe
von 414 TEUR (Vorjahr: 0 TEUR), die durch die
Amortisation der am Erstansatz (,,Day-One-Komponente®)
erfassten Komponente innerhalb der Finanzaufwendungen
kompensiert wurden, sowie einen Fair-Value-Gewinn aus
bedingten Gegenleistungen in Hohe von 1.372 TEUR
(Vorjahr: 0 TEUR) im Zusammenhang mit der VerauBerung
des Segments Peak Mining.

Der Ertrag aus Ertragsteuern fir den laufenden Zeitraum
betrug TEUR 19.520 (Vorjahr: Ertragsteueraufwand TEUR
16.864). Darin enthalten sind gestiegene tatséchliche
Steueraufwendungen in Héhe von TEUR 3.792 (Vorjahr:
TEUR 7.244) sowie insgesamt latente Steuerertrage in
Héhe von TEUR 23.312 (Vorjahr: latenter Steueraufwand
TEUR 9.620. Die latenten Steuerertrége resultieren
hauptsachlich aus Veranderungen temporérer Differenzen
zwischen den steuerlichen Wertanséatzen und den

Buchwerten von Vermdgenswerten und Schulden.

Der Verlust aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen im Jahr
2025 betrug TEUR 482.729 (Vorjahr: TEUR 110.444), und

der Gewinn aus aufgegebenen Geschaftsbereichen belief

sich auf TEUR 92.556 (Vorjahr: Verlust aus aufgegebenen
Geschaftsbereichen TEUR 16.999).

Insgesamt wird ein Konzernverlust von TEUR 390.173
(Vorjahr: TEUR 127.443) ausgewiesen.

Vermogenslage

Im Geschaftsjahr 2025 verringerte sich die Bilanzsumme
der Northern Data Group um 24 Prozent auf TEUR
1.260.994 (31. Dezember 2024: TEUR 1.659.297).
Insgesamt reduzierten sich die langfristigen
Vermdgenswerte im Jahr 2025 um 41 Prozent auf TEUR
805.411 (31. Dezember 2024: TEUR 1.371.089). Dies war
hauptséachlich auf einen deutlichen Riickgang der
Sachanlagen zurilickzufiihren, die sich auf insgesamt TEUR
623.352 verringerten (31. Dezember 2024: TEUR 1.188.107).
Der Rickgang ist hauptsachlich auf die VerduBerung des
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Geschéaftssegments Peak Mining sowie auf die
Umklassifizierung bestimmter Vermodgenswerte als zur

VerauBerung gehalten zurlickzufiihren.

Der Geschéfts- oder Firmenwert blieb unveréndert bei
TEUR 13.376 (31. Dezember 2024: TEUR 13.376). Die
sonstigen immateriellen Vermégenswerte reduzierten sich
auf insgesamt TEUR 9.534 (31. Dezember 2024: TEUR
23.315), hauptsachlich infolge eines bewertungsbedingten
Wertverlusts bei Kryptowahrungen sowie der Ausbuchung
immaterieller Vermdgenswerte in Hohe von TEUR 1.372 im

Zuge der Verduferung aufgegebener Geschaftsbereiche.

Die Nutzungsrechte aus Leasingverhéltnissen erhéhten sich
leicht auf insgesamt TEUR 117.006 (31. Dezember 2024:
TEUR 114.004), im Wesentlichen aufgrund von
Leasingvertragen fur Rechenzentren, die im Jahr 2025
abgeschlossen wurden, teilweise durch Abschreibungen auf

Nutzungsrechte ausgeglichen.

Die Anteile an anderen Unternehmen verringerten sich auf
insgesamt TEUR O (31. Dezember 2024: TEUR 11.876),
wahrend die nach der Equity-Methode erfassten
Beteiligungen auf insgesamt TEUR 9.614 anstiegen (31.
Dezember 2024: TEUR 0). Die sonstigen langfristigen
Vermdgenswerte erhdhten sich auf insgesamt TEUR 16.432
(31. Dezember 2024: TEUR 12.972), hauptsichlich bedingt
durch héhere Einlagen.

Die aktivierten latenten Steueranspriiche stiegen auf
insgesamt TEUR 16.097 (31. Dezember 2024: TEUR 7.439),
hauptséachlich zurtickzufuhren auf temporéare Differenzen

infolge von Anderungen der Buchwerte von Sachanlagen.

Die kurzfristigen Vermdgenswerte beliefen sich insgesamt
auf TEUR 455.583 (31. Dezember 2024: TEUR 288.208).
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
verringerten sich auf TEUR 10.304 (31. Dezember 2024:
TEUR 55.685), bedingt durch die riicklaufige Aktivitat im
Cloud-Geschéftssegment. Die Ertragssteuerforderungen
reduzierten sich auf TEUR 4.246 (31. Dezember 2024:
TEUR 7.310), dies spiegelt insbesondere Steuerer-
stattungen aus den Niederlanden sowie Verdanderungen aus

der Fremdwahrungsbewertung wider.

Zur Verauferung gehaltene langfristige Vermogenswerte
erhéhten sich auf TEUR 37.684 (31. Dezember 2024: TEUR
682) und betreffen einen Cluster von GPU-Servern. Das
Management verfolgt einen verbindlichen Plan zur
VerauBerung dieser Vermdgenswerte und erwartet den

Abschluss der Transaktion innerhalb von zwolf Monaten.
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Die sonstigen Vermdgenswerte stiegen auf TEUR 328.044
(31. Dezember 2024: TEUR 103.062). Dies ist vor allem auf
die Erfassung bedingter Kaufpreisbestandteile in Hohe von
TEUR 271.722 (31. Dezember 2024: TEUR 0) im Zuge der
VerduBerung aufgegebener Geschéaftsbereiche wéhrend

des Jahres zuriickzufihren.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
verringerten sich um 52 Prozent auf TEUR 57.576 (31.
Dezember 2024: TEUR 120.260), bedingt durch niedrigere

Mittelzuflisse aus der operativen Tatigkeit.

Eigenkapital und Schulden

Der Eigenkapitalanteil verringerte sich auf TEUR 442.213
(31. Dezember 2024: TEUR 839.834). Das gezeichnete
Kapital blieb unverandert bei TEUR 64.196 (31. Dezember
2024: TEUR 64.196). Die Kapitalriicklage erhhte sich leicht
auf TEUR 1.167.144 (31. Dezember 2024: TEUR 1.144.014)
hauptséchlich aufgrund der Ausgabe neuer Aktienoptionen
im Laufe des Geschaftsjahres. Die
Wahrungsumrechnungsdifferenzen stiegen infolge von
Wechselkursschwankungen auf TEUR 63.102 (31.
Dezember 2024: TEUR 19.623). Die Riicklage fiir zum
beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis (FVOCI)
bewertete finanzielle Vermégenswerte verringerte sich auf
TEUR 0. (31. Dezember 2024: TEUR 10.432) , nachdem die
Beteiligung an Lancium Inc. im Laufe des Geschéftsjahres
verauBert und der kumulierte Gewinn in die

Gewinnrucklagen umgegliedert wurde.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beliefen sich insgesamt
auf TEUR 718.892 (31. Dezember 2024: TEUR 712.330). Der
Anstieg im Jahr 2025 resultierte hauptsachlich aus einer
Erhéhung der Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 16.345
im Zusammenhang mit aktivierten Zinsen. Langfristige
Leasingverbindlichkeiten beliefen sich auf TEUR 101.060
(31. Dezember 2024: TEUR 93.954) und stiegen vor allem
aufgrund neu abgeschlossener Leasingvertrage fir
Rechenzentren in Europa. Die Riickstellungen sanken auf
TEUR 5 (31. Dezember 2024: TEUR 6.844) infolge der
Umgliederung des Saldo des langfristigen Anreizplans von
Ruckstellungen zu sonstigen Verbindlichkeiten, da die

Verpflichtung nun bestimmbar und zahlbar ist.

Die passiven latenten Steuern reduzierten sich auf TEUR
204 (31. Dezember 2024: TEUR 14.568) hauptséchlich
bedingt durch Anderungen in der

Fremdwahrungsbewertung von konzerninternen Salden.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten beliefen sich insgesamt
auf TEUR 99.889 (31. Dezember 2024: TEUR 107.133).
Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

verringerten sich um 69 Prozent auf TEUR 12.269 (31.
Dezember 2024: TEUR 39.013) hauptséchlich bedingt
durch eine geringere Beschaffungstéatigkeit im Laufe des
Jahres sowie durch die Begleichung zum vorherigen

Bilanzstichtag offener Verbindlichkeiten.

Die kurzfristigen Leasingverbindlichkeiten stiegen auf
TEUR 29.483 (31. Dezember 2024: TEUR 22.743) aufgrund
der zuvor beschriebenen neu abgeschlossenen
Leasingvertrage. Die Ertragsteuerverbindlichkeiten
erhdhten sich auf TEUR 16.284 (31. Dezember 2024: TEUR
14.656). Die kurzfristigen Riickstellungen verringerten sich
um 52 Prozent auf TEUR 1.167 (31. Dezember 2024: TEUR
2.418) hauptsichlich bedingt durch niedrigere

Riickstellungen fiir Honorare.

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten stiegen auf
TEUR 40.686 (31. Dezember 2024: TEUR 28.303). Der
Anstieg resultiert hauptsachlich aus héheren
Ruckstellungen fir strategische Transaktionen sowie aus
der im laufenden Jahr vorgenommenen Umklassifizierung
der Verpflichtung aus dem Long-Term-Incentive-Plan in die

sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente,
bestehend aus Bankguthaben, beliefen sich zum Bilanz-
stichtag auf TEUR 57.576 Vorjahr: TEUR 120.260). Der
Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit betrug
TEUR 29.213 (Vorjahr: TEUR 58.461 Mittelabfluss). Der
operative Cashflow im Geschaftsjahr 2025 resultierte
hauptséachlich aus Veranderungen des Working Capitals,
einschlieplich Anderungen der kurzfristigen Forderungen
sowie sonstiger betrieblicher Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten, sowie die Generierung und Verauferung
von Kryptow&hrungen aus den eigenen Mining-Aktivitaten
der Gruppe. Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit
(TEUR 44.693; Vorjahr: TEUR 946.304) umfasst
hauptséchlich Investitionen in Sachanlagen (TEUR 107.047;
Vorjahr: TEUR 981.251), Erlése aus dem Verkauf von
Tochtergesellschaften (TEUR 43.585; Vorjahr: TEUR 0 )
sowie Erlése aus VerduBerungen von Finanzanlagen (TEUR
25.591; Vorjahr: TEUR 0). Die Investitionen in Sachanlagen
betreffen hauptsachlich die letzte Ausbaustufe der
Geschéftseinheit Taiga Cloud sowie die laufende

Erweiterung der Geschaftseinheit Ardent Data Centers.

Der negative Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (TEUR
47.371; Vorjahr: TEUR 881.632 Mittelzufluss) im
Geschéftsjahr 2025 resultierte hauptsachlich aus gezahlten

Zinsen auf das Gesellschafterdarlehen in Hohe von TEUR
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24.683 (Vorjahr: TEUR 3.902) sowie aus Zahlungen von
Leasingverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 22.688
(Vorjahr: TEUR 11.452).

Nachhaltigkeit

Die Northern Data Group integriert Nachhaltigkeit in ihre
HPC-Aktivitaten und legt dabei den Fokus auf Energie-
effizienz, die Einbindung erneuerbarer Energien sowie ein
verantwortungsbewusstes Ressourcenmanagement.
Wichtige Initiativen umfassen fortschrittliche Flissigkeits-
kihlungssysteme zur Senkung des Energieverbrauchs
sowie die strategische Platzierung von Rechenzentren, um
Umweltbelastungen zu minimieren. Diese MaBnahmen
stehen im Einklang mit dem Engagement der Gruppe,
technologische Innovation mit Nachhaltigkeit zu verbinden.
Fir detaillierte Informationen zur Nachhaltigkeitsstrategie
und -leistung der Northern Data Group wird auf den ESG-

Bericht verwiesen.

Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2025 beschéftigte die Gruppe
insgesamt 157 Mitarbeiter (2024: 199 Mitarbeiter), was
einem Riickgang von 21,1 Prozent gegeniiber dem

Vorjahresende entspricht.
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Fir die Northern Data Group ist die systematische Ausein-
andersetzung mit potenziellen Chancen und Risiken einer
der Grundpfeiler fiir verantwortungsvolle Unternehmens-
fuhrung. Die Identifizierung und das schnelle Ergreifen von
Chancen sowie die Minderung von Risiken sind wesentlich
fur den Erfolg des Konzerns. Die Northern Data Group
definiert Chancen und Risiken als Ereignisse, die bei ihrem
Eintritt zu positiven oder negativen Abweichungen von den
Unternehmenszielen flihren. Um vorausschauend und
kontrolliert zu handeln, identifiziert die Northern Data
Group potenzielle Chancen und Risiken und bewertet diese
im Hinblick auf ihre Eintrittswahrscheinlichkeit und

moglichen Auswirkungen.

Als internationaler Akteur ergeben sich flr die Northern
Data Group makroékonomische, segmentspezifische und
konzernspezifische Risiken und Chancen. In diesem
Chancen- und Risikobericht werden die fur die Northern
Data Group als mapgeblich erachteten Risiken und

Chancen dargestellt.

Die Verantwortung fir die Entwicklung und Aufrecht-
erhaltung eines wirksamen Risikomanagementsystems
(RMS) tragt bei der Northern Data Group der Vorstand.

Der Risikomanagementprozess von Northern Data

Risiko

KONZERN-
ABSCHLUSS

KONZERN-
ANHANG

Die unmittelbare Verantwortung fiir die frihzeitige und
kontinuierliche Identifizierung, Bewertung und Steuerung
von Risiken und Chancen liegt beim Vorstand sowie bei der
operativen Filhrungsebene der jeweiligen Geschafts-
bereiche und Segmente. Um einen ganzheitlichen Ansatz zu
gewahrleisten, arbeitet das Risk & Compliance Team in
enger Abstimmung mit den Risikoverantwortlichen.

Aufbau des Risikomanagementsystems (RMS)

Die Risikomanagementrichtlinie gibt die strategischen
Grundsatze fiir die Entwicklung, Einfiihrung und den Betrieb
des RMS der Northern Data Group vor. Das RMS des
Konzerns regelt die organisatorischen Aufgaben, Zusténdig-
keiten und Befugnisse sowie die Prozesse zur Identifizierung,

Bewertung, Steuerung und Meldung von Risiken.

Das RMS wird regelmapig tberprift, um den sich wandeln-
den Bediirfnissen des Konzerns gerecht zu werden. So wird
sichergestellt, dass das RMS den aktuellen Anforderungen
entspricht und das Risikomanagement wirksam unterstutzt.
Das RMS wurde gemaf der ISO 27001-Zertifizierung auto-
matisiert und das Risikoregister wurde in das unterneh-

mensweit genutzte System lJira integriert.

Der Risikomanagementprozess ist in die Geschaftsprozesse
von Northern Data eingebettet. Er ist als kontinuierlicher
Kreislauf angelegt, der eine zeitnahe Riickmeldung an alle
an den Risikomanagementaktivitdten beteiligten

Funktionen ermdglicht.

Identifikation

Uberwachen und
Verbesserung

\

Risiko
Bewertung

&)

KO

Risiko
Kommunikation
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Ziele des Risikomanagementsystems

Das RMS zielt darauf ab, Risiken friihzeitig zu erkennen, die
den Fortbestand des Konzerns gefahrden kénnten, Trans-
parenz zu wahren, um Entscheidungstragern die Fest-
legung angemessener MaBnahmen zu ermdglichen, eine
risikobewusste Kultur zu férdern und ein gemeinsames
Verstandnis von Risiken innerhalb der Northern Data Group

zu pflegen.

Identifizierung und Uberwachung von Risiken und
Chancen

Die Identifizierung und Bewertung von Risiken und
Chancen erfolgt im Rahmen bestehender Prozesse
(darunter Workshops und Self-Assessments) sowohl durch
die Risikoverantwortlichen im Tagesgeschéft als auch

jahrlich durch das Risk & Compliance-Team.

Die Northern Data Group hat zudem ein Berichtsverfahren
fiir akute Risikoereignisse und erhebliche Anderungen der
Wesentlichkeit eingefiihrt, die an das Risk & Compliance-
Team und den Vorstand eskaliert werden miissen.

Risikomanagement

Alle ermittelten Einzelrisiken werden laufend auf ihre
Eintrittswahrscheinlichkeit und ihre potenziellen Auswir-
kungen bewertet. Die identifizierten Risiken werden dann
zusammengefasst und anhand der folgenden Skala

eingestuft:

e niedrig (Risikokennzahl: 3-6),

¢ moderat (Risikokennzahl: 7-9),

o signifikant (Risikokennzahl: 10-11) und
o wesentlich (Risikokennzahl: 12-15).

Die Zusammenfassung wird unter Verwendung der

folgenden Risikomatrix dargestellt:

wesentich nnnn

g sanient 9 nn
)
€
S
3 moderst 4 & = n
2
3
< niedrig 5 6 7 8 9

sehr niedrig 3 a 5 6 7

sehr niedrig niedrig moderat signifikant wesentlich
Eintrittswahrscheinlichkeit
3-6 niedrig  7-9 moderat 10-11 @ signifikant 12-15 @ wesentlich

Die Eintrittswahrscheinlichkeit stellt die Wahrscheinlichkeit
dar, mit der eine bestimmte Auswirkung eines Risikos
innerhalb des festgelegten Zeitraums von einem Jahr ein-

treten kdnnte. Die Bewertung der mdglichen Auswirkung
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erfolgt mittels quantitativer oder qualitativer Skalen. Die
quantitative Skala bezieht sich auf die potenziellen
Ergebnisauswirkungen in EBIT und bereinigtem EBITDA
(siehe Abschnitt »Konzerngeschaftsverlauf® im Konzern-
lagebericht). Die qualitative Skala beriicksichtigt die
Auswirkungen auf die Reputation der Northern Data Group,
die finanzielle Performance, die Kunden sowie sich

andernde regulatorische Anforderungen.

Bei der Bewertung einzelner Risiken werden die Netto-
risiken herangezogen. Das Nettorisiko ist das nach Betrach-
tung aller nach vernilinftigem Ermessen durchfiihrbaren

risikomindernden Mapnahmen verbleibende Restrisiko.

Die wichtigsten derzeit identifizierten Risiken werden in
diesem Bericht beschrieben und spiegeln ausschlieflich das

Nettorisiko wider.

Steuerung von Risiken und Chancen

Risikoverantwortliche sind fir die Entwicklung und Umsetz-
ung wirksamer risikomindernder Mafnahmen innerhalb
ihres Verantwortungsbereichs zustandig. Je nach Art,
Merkmalen und Bewertung der Risiken kdnnen die Risiko-
verantwortlichen verschiedene MaBnahmen oder
MaBnahmenkombinationen ergreifen, um das Risiko nach
Abwégung von Kosten und Nutzen zu verringern. Mégliche
MaBnahmen sind Akzeptanz, Vermeidung, Minderung oder

die Ubertragung eines Risikos auf Dritte.

Verbesserung des Risikomanagements und der
Berichterstattung

Das Risk & Compliance-Team berichtet mehrmals im Jahr an
den Vorstand lber die konzernweite Risikosituation. Die
Berichterstattung Uber unterjéhrig auftretende Risiko-
ereignisse und erhebliche Anderungen der Wesentlichkeit
von bereits gemeldeten Risiken erfolgt ad hoc. AuBerdem
berichtet das Risk & Compliance-Team einmal jahrlich
gemeinsam mit dem Vorstand an den Aufsichtsrat.

Um die Risikokultur der Northern Data Group zu starken
und kontinuierlich zu férdern, verfligt der Konzern tber ein
jahrliches verpflichtendes Compliance-Schulungspro-
gramm, das Themen wie ethisches Verhalten, den

Verhaltenskodex und das Risikomanagement abdeckt.

Das Chancenmanagement beruht auf strategischer
Planung und den daraus resultierenden Mafnahmen fur
die Entwicklung des Konzerns und seiner Segmente. Die

unmittelbare Verantwortung fir die frihzeitige und
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kontinuierliche Identifizierung, Bewertung und Steuerung
von Chancen liegt beim Vorstand sowie bei der operativen
Flhrungsebene der jeweiligen Geschaftsbereiche und

Segmente.

Das Management analysiert fortlaufend sowohl bestehende
als auch aufkommende Trends hinsichtlich relevanter
Technologien, Produkte und Marktentwicklungen.
Potenzielle Trends werden mit Blick auf kritische Erfolgs-
faktoren, strategische Relevanz und externe Markt-
bedingungen beurteilt. Entsprechende Chancen werden in
Planungsgesprachen zwischen dem Vorstand, dem
Aufsichtsrat und den operativen Flihrungskréften geprift
und anschlieBend in Form von konkreten Mafnahmen,
Zielen und Meilensteinen umgesetzt. Fortschritt und
Umsetzung werden von den operativen Fihrungskraften
sowie vom Vorstand und den Geschéftsfiihrern der
jeweiligen Segmente oder Geschéftsfelder fortlaufend

Uberwacht und beurteilt.

Die Konzernleitung verfolgt aufmerksam Entwicklungen in
den Kl- und Cloud-Infrastrukturméarkten, die nach wie vor
von einem hohen technologischen Innovationstempo und
wachsender Nachfrage nach HPC-Kapazitat gepragt
werden. Die stdndige Weiterentwicklung von Kl-Techno-
logien, einschlieBlich neuer Generationen von Kl-Hardware-
und Software-Okosystemen, erzeugt Uber Hyperscaler,
etablierte Unternehmen und Technologie-Startups hinweg

eine erhebliche Investitionsdynamik.

Nach der VerduBerung von Peak Mining im November 2025
liegt der strategische Fokus des Konzerns nun auf dem
Cloud-Geschéft von Taiga Cloud und dem Rechenzen-
trumsgeschéaft von Ardent Data Centers. Diese Segmente
sind gut aufgestellt, um von anhaltendem Wachstum in Kl-
bezogenen Arbeitslasten, der Nachfrage nach skalierbarer
Infrastruktur und steigenden Anforderungen hinsichtlich
sicherer und energieeffizienter digitaler Infrastruktur zu

profitieren.

Die wichtigsten Chancen, die sich fiir den Konzern im
Geschaftsjahr 2025 ergeben haben, standen daher mit der
Weiterentwicklung von Taiga Cloud und Ardent Data
Centers im Zusammenhang und werden in den nach-

stehenden Abschnitten eingehender beschrieben.

Chancen werden nach Erheblichkeit priorisiert, um das
Hauptaugenmerk des Managements und die Zuteilung von
Ressourcen auf die hochstmdgliche langfristige Wert-

schépfung fir den Konzern auszurichten.
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Chance in Verbindung mit dem vorgeschlagenen
Unternehmenszusammenschluss mit Rumble Inc.

Der vorgeschlagene Unternehmenszusammenschluss mit
Rumbile Inc. bietet potenzielle strategische Chancen fir die
Northern Data Group. Ein erfolgreicher Abschluss des

Zusammenschlusses kdnnte folgende Vorteile erschliefen:

e Grofere Marktreichweite durch Zugang zu neuen

Kundensegmenten und geographischen Markten

* Betriebliche Synergien Uber die Integration sich
ergénzender Infrastrukturen, Technologien und

Dienstleistungen

e Gesteigertes Innovationspotenzial durch Nutzung der
gebiindelten Expertise in KI, HPC und Cloud-Ldsungen

o Gestarkte Wettbewerbsposition in Schlisselméarkten und

somit die Unterstitzung langfristiger Wachstumsziele

Diese potenziellen Vorteile sind abhéngig vom erfolgreichen
Abschluss der Transaktion, einschlieflich Zustimmung
durch die Aufsichtsbehdrden und Erfillung der lblichen
Closing-Bedingungen. Der Zusammenschluss bietet
vielversprechende strategische Chancen, doch es besteht
keine Garantie, dass diese Vorteile in vollem Umfang

erschlossen werden.

Chancen durch erhéhte Nachfrage nach Kl-basierten
Cloud-Lésungen (Segment: Taiga Cloud)

Chancen in Verbindung mit erhéhter Nachfrage nach Kl-
basierten Cloud-L6ésungen bleiben ein starker Wachstums-
treiber fir Nachfrage nach Cloud-Dienstleistungen. Zu
diesen Chancen zéhlen die digitale Transformation, die
laufende Verschiebung von lokalen IT-Umgebungen hin zu
Cloud-basierten Losungen, sowie erhebliches Aufhol-
potenzial im Bereich der Web-Infrastruktur und digitalen

Infrastruktur fir Unternehmen.

Diese Dynamik bietet der Northern Data Group erhebliche
Chancen, ihr Cloud-Segment Taiga Cloud weiter zu starken
und auszubauen.

Die rasche Annahme von Kl-Technologie Uber viele Branchen
hinweg beschleunigt die Nachfrage nach flexiblen,
leistungsstarken Cloud-Umgebungen, die Kl-Arbeitslasten

unterstitzen kénnen.

Angesichts des steigenden Drucks auf Organisationen, Kl-
basierte Dienste und Tools schnell und kosteneffizient zum
Einsatz zu bringen, richtet sich das Augenmerk zunehmend
auf codefreie oder codearme Kl-Lésungen, da diese mit

geringeren technischen Hirden und kirzeren Umsetzungs-
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zyklen einhergehen. Dieser Trend erhéht die Abhangigkeit
von robusten, skalierbaren Cloud-Plattformen, die eine

hohe Rechenleistung und kurze Latenzzeiten bieten.

Die Northern Data Group ist gut aufgestellt, um von diesen
Entwicklungen zu profitieren, indem sie ihre HPC-opti-
mierte Rechenzentruminsfrastruktur nutzt, um differen-
zierte, Kl-orientierte Cloud-L&sungen Uber Taiga Cloud
anzubieten. Die enge Integration von energieeffizienten,
hochdichten Rechenzentren und Cloud-Diensten ermdg-
licht es dem Konzern, die wachsende Nachfrage nach
rechenleistungsintensiven KI-Anwendungen zu bedienen
und gleichzeitig Kosteneffizienz, Leistungszuverlassigkeit
und Skalierbarkeit zu gewahrleisten.

Durch die Abstimmung ihres Cloud-Angebots und ihrer
HPC-Kernkompetenz kann die Northern Data Group Taiga
Cloud noch starker als vertrauenswirdigen Anbieter Kl-
fahiger Cloud-L&sungen etablieren, gropere Anteile dieses
wachsenden Marktes einnehmen und ihre Wettbewerbs-
stellung im sich stetig entwickelnden KIl- und Cloud-

Okosystem festigen.

Chancen durch Diversifizierung der Rechenzentrums-
standorte (Segment: Ardent Data Centers)

Die Diversifizierung der Standorte von Ardent Data Centers
bietet erhebliche Vorteile bei der Minderung von Risiken
und der Verbesserung der betrieblichen Ausfallsicherheit.
Durch die strategische Verteilung der Rechenzentren auf
mehrere geografische Regionen kann Ardent die Zuver-
lassigkeit, Skalierbarkeit, Disaster-Recovery-Féhigkeit, die
Einhaltung gesetzlicher Vorschriften und die Minderung
geopolitischer Risiken optimieren.

Zunehmende globale Verwerfungen (wie geopolitische
Spannungen, Naturkatastrophen und Anforderungen
hinsichtlich Datenhoheit) unterstreichen die entscheidende
Bedeutung einer breiten geografischen Streuung.
Investitionen in die Diversifizierung sind daher fiir den
Schutz von Datenbestanden, den Erhalt des Kunden-
vertrauens und die Sicherung von Wettbewerbsvorteilen im
dynamischen und unvorhersehbaren aktuellen Geschéafts-
umfeld essenziell. Inmitten wachsender Nachfrage nach
zuverlassigen, sicheren und flexiblen Lésungen zur Speiche-
rung und Verarbeitung von Daten kann das diversifizierte
Netzwerk an Rechenzentren von Ardent Kunden ein erhéh-

tes Maf3 an Sicherheit und Unternehmenskontinuitat bieten.

Chancen im Bereich Infrastruktur fiir High Performance
Computing und kiinstliche Intelligenz (Segment: Ardent
Data Centers)

Wachsende Nachfrage nach Kl- und HPC-Infrastruktur
stellt eine erhebliche Chance fiir Ardent Data Centers dar.
Der Konzern wird maBgeschneiderte, energieeffiziente
Rechenzentrumslésungen anbieten, die fir KI- und HPC-
Arbeitslasten optimiert sind und modernste Flussigkeits-
kuhlungstechnologie nutzen, die nach Schatzungen 30-50
Prozent' energieeffizienter sein wird als herkémmliche
Systeme. Zudem sollen zu 100 Prozent fllissigkeitsgekiihlte
Systeme mit Kapazitéten von bis zu 200 kW pro Rack
angeboten werden. Diese fortschrittlichen Systeme werden
eine bessere Performance gewahrleisten und es Unter-
nehmen so ermdglichen, ihre digitale Transformation zu

beschleunigen und Innovation voranzutreiben.

Die Infrastruktur von Ardent wird individuelle L6sungen
anbieten, die genau auf die Bedlrfnisse der Kunden
zugeschnitten sind, und skalierbare Technologien nutzen,
die bei zukinftigem Wachstum mitwachsen kénnen. Das
Design wird hochentwickelte Uberwachungssysteme
umfassen, die Echtzeit-Tracking und vorausschauende
Instandhaltung erméglichen. So wird die Leistungsfahigkeit
optimiert, wahrend Ausfallzeiten auf ein Minimum reduziert
werden. Die Effizienz dieser L6sungen wird den Betriebs-
aufwand und die Gesamtbetriebskosten fiir Kunden
erheblich senken und diese Losungen somit gegentliber
traditionellen Rechenzentren zu einer deutlich kosteneffi-

zienteren Wahl machen.

Die energieeffizienten Systeme von Ardent werden zudem
bei der Senkung des Energieverbrauchs helfen und stehen
so im Einklang mit den Nachhaltigkeitszielen und dem
Bestreben, L6sungen anzubieten, die nicht nur modernste
Technologie unterstutzen, sondern auch die Umwelt

schonen.

Durch die Bereitstellung hochmoderner, nachhaltiger und
energieeffizienter Losungen ist Ardent gut aufgestellt, um
von dem dynamischen Wachstum im Markt flir hochent-
wickelte Computing-Infrastruktur zu profitieren und
Vorreiterunternehmen im Bereich Kl- und HPC-Innovation

zu unterstitzen.

'8 https://www.linkedin.com/pulse/ai-powered-data-centers-infrastructure-revolution-era-andre-gaa2e
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Wie bereits erwahnt, tragt der Vorstand der Northern Data
Group die Verantwortung fiir die Einrichtung und Pflege
eines angemessenen RMS. Die identifizierten Risiken
wurden an den Vorstand berichtet.

Nachfolgend werden samtliche bekannten wesentlichen
Risiken in der Reihenfolge ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit
dargestellt. In Bezug auf die VerauBerung von Peak Mining
im November 2025 deckt die Risikobewertung fir den
Berichtszeitraum die Geschéftstatigkeiten des Konzerns bis
zum VerauBerungsstichtag ab. Dementsprechend beziehen
sich einige der nachstehend beschriebenen Risiken
gegebenenfalls auf Peak Mining sowie auf den Zeitraum, in

dem dieses Segment Teil des Konzerns war.

Insgesamt wurden fir die Northern Data Group keine
bestandsgeféahrdenden Risiken festgestellt.

Risiken im Zusammenhang mit dem vorgeschlagenen
Unternehmenszusammenschluss mit Rumble Inc. -
Risikoklassifizierung: signifikant

Im November 2025 vereinbarte die Northern Data AG einen
Unternehmenszusammenschlusses mit Rumble Inc. Diese
Entscheidung erfolgte vor dem Hintergrund des Vorhabens
von Rumble, ein Angebot Giber den Erwerb sémtlicher im
Umlauf befindlicher Anteile an der Northern Data AG zu
unterbreiten. Der Abschluss der vorgeschlagenen
Transaktion soll voraussichtlich im zweiten Quartal 2026
erfolgen, vorbehaltlich der Erfiillung relevanter Closing-
Bedingungen und der Zustimmung durch die
Aufsichtsbehdrden.

Der vorgeschlagene Unternehmenszusammenschluss
bringt Unsicherheiten und Risiken mit sich, die die
strategische Ausrichtung, den Betrieb, die Finanzlage und
die Aktionarsstruktur der Northern Data Group vor
Abschluss der Transaktion wesentlich beeinflussen kénnen.
Zu den Faktoren, die sich negativ auf den Konzern
auswirken kénnten, zdhlen Verzégerungen beim Erhalt der
aufsichtlichen Zustimmung oder deren Fehlschlagen,
Veranderungen im Markt oder im Wirtschaftsumfeld, die
sich auf das Tauschangebot oder die Aktienbewertung
auswirken, Herausforderungen bei der Integration, etwaige
Veranderungen strategischer Prioritdten, sowie
Unwaégbarkeiten hinsichtlich im Rahmen der Transaktion
Ubernommener zukiinftiger Verpflichtungen. Des Weiteren
kénnten fiir Ubernahmen und Zusammenschliisse typische

Risiken hinsichtlich einer Ablenkung der Aufmerksamkeit
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der Geschaftsleitung, der Bindung von Leistungstragern
und unvorhergesehener Verbindlichkeiten im Zusammen-
hang mit erworbenen oder verbleibenden Geschaftsbe-

reichen auftreten.

Im Falle des Abschlusses des Unternehmenszusammen-
schlusses kdnnte die Bérsennotierung der Aktie der
Northern Data AG aufgehoben werden und die
Finanzergebnisse und strategischen Prioritéten des
Konzerns kdnnten durch den Betrieb und die Performance
des neu verschmolzenen Unternehmens wesentlich

beeinflusst werden.

Zur Minderung dieser Risiken Uiberwachen der Vorstand
und der Aufsichtsrat den Transaktionsprozess aktiv unter
Einbezug qualifizierter Rechts-, Finanz- und Strategie-
berater, um alle Entwicklungen im Auge zu haben, die
Erfullung aufschiebender Bedingungen sicherzustellen und
die mit dem vorgeschlagenen Zusammenschluss einher-

gehenden Risiken zu steuern.

Risiken aus nicht-effektivem Wachstum -
Risikoklassifizierung: moderat

Die Northern Data Group konzentriert sich weiterhin auf
den Ausbau ihrer Marktposition, mit einem strategischen
Schwerpunkt auf profitablem Wachstum durch KI-Cloud-
Ldsungen und den Betrieb von Rechenzentren weltweit.
Der Konzern entwickelt neue Standorte und erweitert seine
operative Kapazitat, um der steigenden Nachfrage nach
Cloud- und Rechenzentrumsdienstleistungen gerecht zu
werden. Hieraus ergeben sich zusétzliche Anforderungen

an die Management-, Betriebs- und Finanzsysteme.

Um dieses Wachstum zu unterstiitzen, miissen Prozesse
und Organisationsstrukturen fortlaufend Gberprift,
angepasst und skaliert werden. Eine schnelle Expansion
erfordert eine effektive Ressourcenverteilung und
Projektumsetzung. Etwaige Fehlabstimmungen,
Verzégerungen oder Ineffektivitdten in der Umsetzung
kénnen zu betrieblichen Ineffizienzen, verpassten
Wachstumschancen und einer schwachen finanziellen

Entwicklung fihren.

Verénderungen und Anpassungen hinsichtlich der
Wachstumsstrategie der Northern Data Group kénnen sich
zudem im Falle einer unsachgemapen Steuerung oder
Umsetzung gravierend auf die kurz- und langfristigen
Geschéftsergebnisse und die Unternehmenskontinuitat
insgesamt auswirken. Fortlaufende Beobachtung,
Risikobewertung und strategische Planung sind daher zur

Minderung dieser Risiken unerlasslich.
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Risiken im Zusammenhang mit der Marktpreisvolatilitat
von Bitcoin und der steigenden weltweiten Hashrate -
Risikoklassifizierung: moderat (Segment: Peak Mining)
Der Bitcoinpreis ist nach wie vor extrem schwankungs-
anfallig und wird durch die Angebots- und Nachfrage-
dynamik im weltweiten Markt bestimmt, liber die der
Konzern keine Kontrolle hat. Erhebliche Preisschwank-
ungen wirken sich direkt auf den Umsatz und die Margen
von Mining-Aktivitaten aus, da es sich bei den Betriebs-
kosten - wie Aufwendungen fiir Strom und Hardware -
Uberwiegend um Festkosten handelt, wahrend sich der
Bitcoinpreis als zentraler Inputfaktor fiir den Umsatz
schnell und unvorhersehbar dndern kann. In der
Vergangenheit hat der Bitcoinmarkt anhaltende Baren- und
Bullenphasen durchlaufen, die mit grofen prozentualen
Schwankungen zwischen Héchst- und Tiefststdnden
einhergingen. Dies spiegelt die erhebliche zugrunde

liegende Preisvolatilitat wider.

Im Verlauf des Geschaftsjahrs 2025 erreichte der
Bitcoinpreis zunachst Mehrmonatshochs um USD 125.000
und unterlief dann eine Abwartskorrektur auf ein
Preisniveau bei ca. USD 74.000-80.000, bedingt durch
einen allgemeinen Anstieg der Risikoaversion am Markt und

konjunkturelle Druckfaktoren.'®

Wahrend sich der Bitcoinpreis volatil zeigt, steigt die
Gesamt-Hashrate des Bitcoinnetzwerks stetig an und
erreichte im Jahr 2025 Rekordwerte bzw. rekordnahe
Werte. Dies ist auf die zunehmende Teilnahme und auf
Investitionen in Mining-Infrastruktur zuriickzufihren. Laut
Branchendaten stieg die weltweite Hashrate gegen Ende
2025 auf uber 1,12 Milliarden TH/s an, einhergehend mit
einem entsprechenden Anstieg der Bitcoin-Mining-
Difficulty.?°

Eine verwandte Messgrofe fur Miner-Umsétze, der
Hashpreis (entspricht dem erwarteten Tagesumsatz pro
Einheit an Rechenleistung), sank gegeniiber fritheren
Hochstanden ab - in einigen Mining-Branchenbenchmarks
bis auf Mehrjahrestiefststande, bedingt durch die steigende

Difficulty und Hashrate bei gleichzeitiger Preisschwéche.

Falls der Bitcoinpreis erheblich abstirzt oder Hashrate und
Difficulty Gber langere Zeit stérker ansteigen als die Miner-
Umsatze, kdnnte die Profitabilitdt von Mining-Aktivitaten
stark unter Druck geraten. Unterhalb eines gewissen
Preisniveaus bzw. ab einem gewissen Kostenniveau ware
der Betrieb von Mining unter Umstanden Uber ausgedehnte
Zeitrdume hinweg nicht rentabel.

'® https://coinmarketcap.com
20 https://coinmarketcap.com
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Vor der VerauBerung von Peak Mining im November 2025
waren daher die Sicherung von Zugang zu kostenglinstiger
Energie und der Einsatz hocheffizienter Mining-Hardware
kritische Wettbewerbsfaktoren fiir die wirtschaftliche

Tragfahigkeit dieses Geschaftsfelds.

Risiken im Zusammenhang mit dem Betrieb und den
Umgebungstemperaturen - Risikoklassifizierung: moderat
(Segment: Peak Mining)

Im Mining-Betrieb sind Verfligbarkeit und Betriebskontinui-
tat kritische Umsatz- und Profitabilitatstreiber. Mining-
Hardware erbringt im Betrieb fortlaufend intensive
Rechenleistungen und erzeugt dabei ein erhebliches Maf
an Warme, die abgefiihrt werden muss, um die Leistungs-
fahigkeit zu erhalten und Schaden und Ausfallzeiten zu
vermeiden. Eine ineffektive Temperaturkontrolle und
Kuhlung kann die Leistungsféahigkeit beeintrachtigen und
zu héheren Hardware-Ausfallraten und kostspieligen
Betriebsstérungen fihren. Folglich sind effektive Kihlsys-
teme essenziell fiir den Erhalt der Effizienz und Lang-

lebigkeit der Hardware.

Infrastruktur, Mining-Systeme und zugehdrige elektrische
und mechanische Komponenten erfordern fortlaufende
Instandhaltung. Unvorhergesehene Schaden oder Ausfalle
in der Stromverteilung, den Stromqualitatssystemen oder
der Kihlinfrastruktur kénnen zu punktuellen oder
weiterreichenden Ausfallzeiten fiihren, die sich direkt auf

die Betriebseffizienz und Ertragskraft auswirken.

Umgebungstemperaturen und klimatische Bedingungen
beeinflussen die Leistungsfahigkeit und Zuverléssigkeit von
Kihlsystemen und elektrotechnischen Anlagen. An
warmeren Tagen missen Miner eventuell auf ein
niedrigeres Leistungsniveau heruntergefahren werden, um
mit den héheren Temperaturen zurechtzukommen. An
kélteren Tagen ist die Mining-Leistung grundsatzlich héher.
Jedoch besteht ein Risiko von Bruchschéden (an Minern
und Kiihlsystemen), wenn Systeme bei Temperaturen
unterhalb des Gefrierpunkts hochgefahren werden
(Vorheizung der Luft) oder wéhrend Stromausfallen fiir
langere Zeitrdume abgeschaltet werden (Briiche von
Kihimittelleitungen). Diese Risiken kénnen durch robuste
Kihlsysteme, vorbeugende Wartungsprogramme, Echtzeit-
Monitoring und klare Betriebsabldufe gesteuert werden.
Trotz dieser Mapnahmen verbleibt jedoch ein Restrisiko
aufgrund der unvermeidbaren Veranderlichkeit von Tempe-

raturen und Anforderungen flr den kontinuierlichen Betrieb.
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Strompreis- und Verfiigbarkeitsrisiko — Risikoklassifi-
zierung: wesentlich (Segmente: Peak Mining, Taiga Cloud)
Eine sichere, verlassliche und kostenglinstige Stromversor-
gung ist fir den Geschéftsbetrieb der Northern Data Group
von entscheidender Bedeutung. Strompreisschwankungen
in den Markten, in denen der Konzern tatig ist, kénnen sich
direkt auf dessen Ertragskraft auswirken. Geopolitische
Spannungen und allgemeine Marktentwicklungen kénnen

die Preisvolatilitat verscharfen.

Um diese Risiken zu steuern, verfolgt der Konzern taktische
Strombeschaffungsstrategien, wobei unter anderem
langerfristige Festpreisvertrage und mégliche Absiche-
rungsmechanismen in Betracht gezogen werden.
Wachsende Nachfrage nach Strom zum Betrieb von Kl-
Infrastruktur kénnte zu einer Uberschreitung der
Netzkapazitat fihren, woraus sich Betriebseinschran-
kungen und hdéhere Kosten im Zusammenhang mit
Anschlussgebiihren, Garantieanforderungen und hohen

vertraglichen Festpreisen ergeben kdnnen.

Unvorhergesehene Ereignisse, die sich der Kontrolle des
Konzerns entziehen, wie Ausfélle bei Stromversorgern,
technisches Versagen, Unwetter oder Interventionen der
Aufsichtsbehdrden, u. a. in Form von Umweltabgaben,
kénnen die Energieversorgung stéren und die Rechen-
leistung mindern. Fir Peak Mining sind die entsprechenden
Auswirkungen geringer als fiir Taiga Cloud, da es hier keine
Kunden mit potenziellen Betriebszeitgarantien gibt und die
Anforderungen an die Zuverlassigkeit der Stromversorgung
geringer sind.

Die Minderung dieser Risiken erfolgt durch eine sorgfaltige
Auswahl von Standorten mit robuster Infrastruktur,
redundanten und zuverldssigen Stromquellen und vorab
definierten Strom- und Netzwerk-Kapazitatsbedingungen.
Anhaltende Strompreisspitzen oder Versorgungsstérungen
kénnen sich wesentlich auf die Betriebsleistung, die
Serviceverfligbarkeit und die Wirtschaftlichkeit des

Geschafts auswirken.

Cyber- und Informationssicherheitsrisiken -
Risikoklassifizierung: wesentlich

Bedingt durch technologischen Fortschritt, einschlieflich
Kl, und die zunehmende Abhangigkeit von digitalen
Systemen und Cloud-Infrastrukturen entwickelt sich die
globale Bedrohungslage im Cyberbereich in rasantem
Tempo. Angesichts dieser Trends kommt es zu immer
haufigeren, raffinierteren und gezielteren Cyberangriffen,
die Unternehmen vor erhebliche Sicherheitsherausfor-
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derungen stellen. Die Sicherheit und Integritat der konzern-
internen Netzwerke, Systeme, Produkte, Dienstleistungen
und Infrastruktur sind unverandert von kritischer Bedeu-
tung fur das Geschéaft und die Reputation der Northern
Data Group.

Durch neu aufkommende Bedrohungen - einschlieBlich Kl-
basierter Cyberattacken, Ransomware und der Verbreitung
von ,,Cybercrime-as-a-Service“-Netzwerken - erhéhen sich
die Risiken hinsichtlich Datenschutzverletzungen, Service-
Unterbrechungen und des Verlustes oder Diebstahls von
sensiblem geistigen Eigentum oder digitalen Assets. Cyber-
Vorfélle kdnnen auch aus Schwachstellen bei externen
Lieferanten, Unterauftragsverarbeitern, Hardware-
Herstellern oder Cloud-Technologie-Anbietern resultieren,
die Teil des erweiterten digitalen und betrieblichen
Okosystems des Konzerns sind. Solche Vorfille kénnen
betriebliche Ausfallzeiten, finanzielle Verluste, Unter-
suchungen durch Aufsichtsbehérden und Reputations-
schaden nach sich ziehen.

Um diese Risiken zu mindern, hat der Konzern in erheb-
lichem Mape in Cybersicherheitstechnologie, Uberwachung
und Cybersicherheitsprozesse investiert. Des Weiteren hat
die Northern Data Group die Zertifizierung gemap 1ISO
27001 erlangt. Dementsprechend wurde ein Informations-
sicherheitsmanagementsystem (ISMS) etabliert, das das
Rahmenwerk des Konzerns zum Schutz sensibler Infor-
mationen und der Gewahrleistung der Vertraulichkeit,
Integritat und Verfugbarkeit von Daten stérkt. Alle Beschaf-
tigten sind zur Einhaltung der weltweit geltenden Sicher-
heitsrichtlinien, Sicherheitsstandards und Verfahren
verpflichtet. Erganzend werden obligatorische Sicherheits-
und Compliance-Schulungen durchgefiihrt, um in der
gesamten Organisation eine sicherheitsbewusste Kultur zu

fordern.

Angesichts der stetig steigenden Raffinesse von Cyber-
attacken muss der Konzern fortlaufend seine Cybersicher-
heitsstrategien anpassen, Systeme aktualisieren und neu
auftretende Schwachstellen beobachten, insbesondere mit
Blick auf Technologien im Bereich Kl und maschinelles
Lernen. Wenn auf sich entwickelnde Bedrohungen nicht
angemessen reagiert wird, kann dies den Geschéftsbetrieb

und die Ertragslage wesentlich beeintrachtigen.

Risiken aus Lieferkettenstérungen - Risikoklassifizierung:
signifikant

Mit Blick auf die Beschaffung geschéaftskritischer
Hardware, Software und anderer Betriebsmittel ist die
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Northern Data Group in hohem Mafe auf ihre weltweite

Lieferkette angewiesen.

Stoérungen in der Lieferkette kdnnen durch eine Reihe
verschiedener Faktoren verursacht werden, darunter
Naturkatastrophen, geopolitische Spannungen, Streiks,
Handelsbeschrankungen und logistische Engpésse. Durch
solche Stérungen kann sich die Lieferung wichtiger Bauteile
verzdgern. Die Fahigkeit des Konzerns, seine
Geschaftstatigkeiten auszuweiten, Service-Level konstant
zu halten und die Nachfrage seiner Kunden zu bedienen,

kann hierdurch beeintrachtigt werden.

Abhéangigkeiten von spezialisierten Lieferanten fir High-
Performance-Computing-Hardware, Flissigkeitskiihlungs-
systeme und anderen Nischentechnologien erhhen das
Risiko von Lieferkettenstérungen zusatzlich.
Lieferverzégerungen oder -engpésse bei solchen Kompo-
nenten kdnnen Projektverzégerungen und erhdhte

Kosten verursachen und gegebenenfalls dazu flihren,

dass Geschaftschancen nicht genutzt werden kdnnen.

Fortwahrende weltweite Lieferkettenproblematiken wie
Chip- und RAM-Knappheiten, Beschrankungen der
Energieversorgung, internationale Handelsunsicherheiten
und regionale Verkehrsstérungen erhéhen ebenfalls das
Risikoniveau. Des Weiteren ist der Geschéaftsbetrieb der
Northern Data Group abhangig von der zeitnahen
Verfligbarkeit von Energie, Transportdiensten und
qualifizierten Arbeitskraften - drei Faktoren, die weiterhin

anfallig fur externe Stérungen sind.

Wesentliche Lieferkettenstérungen kénnen die Fahigkeit
der Northern Data Group beeintréchtigen, Verpflichtungen
gegenliber Kunden nachzukommen, Expansionsprojekte
des Konzerns verzdgern, zu einem Anstieg der
Betriebskosten fiihren und letztlich der Wettbewerbs-

position und der Ertragslage des Konzerns schaden.

Risiken aus technischem Fortschritt -
Risikoklassifizierung: signifikant (Segment: Taiga Cloud)
Rasch fortschreitende technologische Entwicklungen, neue
wissenschaftliche Erkenntnisse und sich wandelnde
Markttrends kdnnen Risiken darstellen, wenn sie zu spéat
erkannt werden. Technische Innovationen durch
Konkurrenten, angrenzende Branchen oder disruptive
Start-ups kénnen die Wettbewerbsfahigkeit des Konzerns
schwachen oder seine Relevanz am Markt mindern.
Weitere mogliche Szenarien sind das Auftreten neuer
starker Wettbewerber, die laufende Weiterentwicklung
zukilinftiger Generationen von Hardware, neue Kl-

Entwicklungen, die andere Technologie-Stacks erfordern,

NORTHERN DATA GROUP

KONZERN-
LAGEBERICHT

58

KONZERN-
ABSCHLUSS

KONZERN-
ANHANG

sowie das Aufkommen neuer Geschéaftsmodelle, die zuvor
nicht oder nicht rechtzeitig erkannt wurden. Angesichts des
unverandert hohen Tempos des technologischen
Fortschritts besteht ein zunehmendes Risiko, dass die
Northern Data Group es schwierig finden kénnte, stets auf
dem aktuellsten Stand der Technik zu bleiben.

Zentrale Faktoren sind hier Liefervorlaufzeiten und der
Wettbewerb um Zugang zu begrenzten Bestédnden an
Hardware der neuesten Generation in einem von
Ressourcenmangel gepragten Marktumfeld. Um neue
technische Entwicklungen und Trends nicht zu verpassen,
arbeitet die Northern Data Group aktiv mit marktfiihrenden
Technologiepartnern wie NVIDIA und marktfiihrenden
Beschaffungspartnern zusammen, um sich friihzeitigen
Zugang zu den neuesten Technologien und Produkten zu
sichern. Im Jahr 2025 starkte der Konzern zudem seine
Screening-Prozesse fiir aufkommende Technologien und
Markttrends, um eine friihzeitige Anpassung zu
gewadhrleisten und so Wettbewerbsvorteile zu erhalten.

Umweltrisiken - Risikoklassifizierung: moderat
Beschrankungen durch Umweltvorgaben und lokale Geneh-
migungsanforderungen, insbesondere zu Wasserverbrauch,
Emissionen und Land, kénnen die Entwicklung neuer
Standorte in Schliisselmarkten erschweren und zu einer
fortdauernden Abhéngigkeit von Energie aus fossilen

Quellen fiihren.

In bestimmten Regionen herrscht zudem Wasserknappheit,
was sich auf die Verfligbarkeit von Genehmigungen und auf
die Wasserkosten auswirkt. Diese Umstande kénnen zu
Aktivismus durch lokale und internationale Organisationen
flhren.

Entsprechende Entwicklungen kénnen sich in einem
moderaten Ausmaf auf die Betriebsplanung und die

Projektumsetzung auswirken.

Risiko, dass die Northern Data Group kurzfristig keine
ausreichende Anzahl an Kunden gewinnen kann -
Risikoklassifizierung: moderat (Segment: Taiga Cloud)
Da der Markt fiir Cloud-Dienstleistungen extrem wettbe-
werbsintensiv ist, besteht potenziell das Risiko, dass es der
Northern Data Group nicht gelingen kénnte, kurzfristig die
angestrebte Anzahl an Neukunden zu gewinnen. Jedoch hat
der Konzern sich eine breit gefacherte und wachsende
Kundenbasis erschlossen, wodurch die Abhangigkeit von
einer kleinen Anzahl an Schliisselkunden reduziert und das
kurzfristige Umsatzstabilitatsrisiko gemindert wurde.
Strategische Partnerschaften mit fiihrenden Technologie-
unternehmen wie NVIDIA und anderen Cloud-Partnern
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helfen ebenfalls bei der Nachfrageerzeugung und Markt-
durchdringung. Folglich haben sich gegeniliber vorange-
gangenen Berichtsperioden sowohl die Eintrittswahr-
scheinlichkeit einer unzureichenden Neukundengewinnung
als auch die Schwere der potenziellen Auswirkungen

verringert.

Risiken durch Fachkraftemangel im KI- und HPC-Markt -
Risikoklassifizierung: moderat (Segment: Taiga Cloud)

Es besteht das Risiko, dass bestimmte, fachlich stark
spezialisierte Positionen, die Expertise in Themen wie KI,
maschinellem Lernen und Cloud-/HPC-Architektur erfor-
dern, nicht zeitnah durch optimal qualifizierte Arbeitskrafte
besetzt werden kdnnen, da in den entsprechenden Markten
ein Mangel an Fachkraften herrscht und Arbeitgeber um
einen sehr begrenzten Pool an hochbezahlten Arbeitskraf-
ten konkurrieren. Daraus folgt das Risiko, dass es der
Northern Data Group misslingen kénnte, ihr Geschaft in
dem Tempo zu skalieren, das zur Erreichung der Wachs-
tumsambitionen des Konzerns und der Fortfiihrung dieses
Wachstumspfads erforderlich ist. Um dieses Risiko zu
mindern, fUhrt der Konzern ein Benchmarking seiner Ver-
gltung im Vergleich zu weltweit anerkannten Standards
durch und bietet ein wettbewerbsfahiges Verglitungspaket
mit flexiblen Arbeitsbedingungen an. Im Jahr 2025 starkte
der Konzern seine Strategien zur Gewinnung und Bindung
von Talenten und konzentrierte sich auf die Anwerbung von
Fachkraften mit spezieller Expertise in Bereichen wie KiI,

maschinellem Lernen und Cloud-Architektur.

Risiken im Zusammenhang mit den operativen
Anforderungen von Rechenzentren sowie der Akquisition
neuer Kunden - Risikoklassifizierung: moderat (Segment:
Ardent Data Centers)

Der Betrieb flussigkeitsgekiihlter Colocation-Rechen-
zentren birgt inhédrente Risiken hinsichtlich der betrieb-
lichen Stabilitat, Effizienz und Sicherheit. Herausfor-
derungen ergeben sich insbesondere im Zusammenhang
mit der Umsetzung, der laufenden Wartung, der Energie-
effizienz, sowie der Einhaltung von Umweltstandards und

aufsichtsrechtlichen Anforderungen.

Die wachsende Nachfrage nach Kl- und HPC-Infrastruktur
erhoht die Komplexitat des Betriebs, vor allem hinsichtlich
der Bereitstellung skalierbarer, energieeffizienter und
nachhaltiger Anlagen, die sich stetig wandelnde Kunden-
erwartungen erfiillen. Geeignete physische Standorte sind
nur begrenzt verfligbar und der Wettbewerb um diese hat
sich verschérft. Zur Minderung dieses Risikos identifiziert
der Konzern nach Bedarf alternative Colocation-Standorte
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und setzt auf proaktive Planung, konsequente Betriebs-

ablaufe und fortlaufende Uberwachung.

Die umfassenden Risikomanagementmapnahmen des
Konzerns konzentrieren sich darauf, Sicherheit, Zuver-
lassigkeit und 6kologische Nachhaltigkeit zu gewahrleisten
und gleichzeitig durch den Einsatz von Flissigkeitskuihl-
ungstechnologien die Leistungsfahigkeit und Effizienz zu

optimieren.

Die Kundenakquise stellt insofern ein Risiko dar, als eta-
blierte Dienstleister bereits Giber einen breiten Kunden-

stamm und langfristige Geschaftsbeziehungen verfiigen.

Ardent Data Centers wirkt diesem Risiko durch die Koope-
ration mit Taiga Cloud als Hauptmieter ausgewahlter
Standorte entgegen und strebt zudem Partnerschaften
mit GCore und anderen Vertriebspartnern an, um seine
Reichweite Uber verschiedene Kundengruppen hinweg zu

steigern.

Risiken im Zusammenhang mit weltweiten
wirtschaftlichen, sozialen und politischen Entwicklungen
- Risikoklassifizierung: signifikant

Der Konzern agiert in einem komplexen globalen Umfeld
und ist Risiken im Zusammenhang mit wirtschaftlichen,
finanziellen, sozialen und politischen Unsicherheiten
ausgesetzt, die zum Beispiel aus zwischenstaatlichen
Konflikten, Unruhen, Terroranschldgen und Kriegen
resultieren. Solche Faktoren sind schwer vorhersehbar,
kdnnen sich dynamisch entwickeln und entziehen sich der
Kontrolle des Konzerns. Mdgliche Szenarien umfassen
unter anderem Krisen an den Kredit- oder Liquiditatsmark-
ten, andauernde wirtschaftliche Stagnation oder Rezession
in wichtigen Volkswirtschaften, starke Schwankungen der
Rohstoffpreise, Wechselkurse oder Zinssatze, anhaltenden
Inflationsdruck und weltweite Pandemien.

Geopolitische Entwicklungen wie der Einmarsch Russlands
in die Ukraine, Krisenherde im Nahen Osten, politische
Unruhen in den USA sowie militarische Spannungen in
diversen Regionen, zum Beispiel zwischen China und
Taiwan, kénnen den Konzern zudem indirekt betreffen.
Des Weiteren kénnen sich Veranderungen der Ein- und
Ausfuhrbestimmungen und Zélle sowie der Handelspolitik
seitens der USA wesentlich auf die Kosten importierter
Guter und Dienstleistungen und somit auf die Wettbe-

werbsfahigkeit des Produkt- und Serviceangebots des
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Konzerns auswirken. Gravierende Veranderungen auf
politischer Fihrungsebene oder in der Handels- oder
Sanktionspolitik sowie unvorhergesehene aufsichts-
rechtliche MaBnahmen kdénnen ebenfalls den Betrieb und

die Finanzlage beeinflussen.

Die Northern Data Group ist weder in der Ukraine noch in
Russland oder Belarus geschaftstatig und verfligt nicht
Uber Rechenzentrumstandorte in diesen Landern.
Nichtsdestoweniger wirkt sich der Krieg in der Ukraine
weiterhin indirekt auf das Geschéaft aus, zum Beispiel durch
erhéhte Strompreise in Europa, steigende Beschaffungs-
kosten und ein erhéhtes Maf an wirtschaftlicher Unsicher-
heit. Andere Entwicklungen kdnnen sich ebenfalls indirekt
auf den Konzern auswirken, zum Beispiel Uber Stérungen in
der Lieferkette oder Marktvolatilitat. Auf konkrete finanz-
wirtschaftliche Aspekte wie Wechselkurs- und Zinsrisiken
wird im Abschnitt zu den finanziellen Risiken des Konzerns

eingegangen.

Jedes der beschriebenen Ereignisse kénnte bei seinem
Eintritt zu wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf den
Betrieb, die Logistik, den Ruf, die Unternehmenskontinuitat,
die Wettbewerbsposition und die Finanzlage des Konzerns

fahren.

Die Northern Data Group verfolgt und bewertet fortwah-
rend weltweite wirtschaftliche und politische Entwick-
lungen, einschlieflich wichtiger regionaler Trends in den
USA sowie Zollbestimmungen und Handelspolitik, um
etwaige Auswirkungen zu mindern und auf betrieblicher

und strategischer Ebene bedarfsgerecht zu reagieren.

Risiken durch internationale Gesetze und Vorschriften -
Risikoklassifizierung: signifikant

Die Gesetze, regulatorischen Anforderungen und Standards
in Deutschland, der Europaischen Union, GroBbritannien,
den Vereinigten Staaten und anderen Rechtsordnungen
sind nach wie vor sehr streng und werden zunehmend
komplexer, insbesondere in den Bereichen Cloud
Computing, Kl und digitale Infrastruktur. Die internatio-
nalen Geschéaftsaktivitaten und -prozesse der Northern
Data Group setzen den Konzern zahlreichen und oft
widerspriichlichen Gesetzen und Vorschriften, Richtlinien,
Standards oder anderen Anforderungen und mitunter sogar
widersprichlichen regulatorischen Anforderungen aus.
Auch grenziibergreifend kann es zu Uberlappungen und
Widerspriichen zwischen aufsichtsrechtlichen

Rahmenwerken kommen.

Als européaisches Unternehmen mit Sitz in Deutschland und

Tochtergesellschaften in der Européischen Union, Grof3-

britannien und den Vereinigten Staaten beachtet die
Northern Data Group die entsprechenden anwendbaren
Governance-bezogenen und aufsichtsrechtlichen
Rahmenvorgaben. Zu den jingsten Entwicklungen zéhlen
die Umsetzung der EU-Richtlinie zur Netzwerk- und
Informationssicherheit (NIS2) im Oktober 2024 sowie die
Veréffentlichung des deutschen BSI-Gesetzes (BSIG) im
Dezember 2025, die die regulatorischen Anforderungen an
Anbieter digitaler Infrastrukturen erweitern. Weitere EU-
Initiativen wie der Cyber Resilience Act (CRA), der Digital
Operational Resilience Act (DORA) und der EU Data Act
flhren zusatzliche rechtliche Verpflichtungen in Bezug auf
Produktsicherheit, Datenzugang, Datenportabilitat und
vertragliche Regelungen fir Cloud-Dienste ein, was die
Compliance-Komplexitat und die Kosten potenziell erh6hen

kann.

Peak Mining und Taiga Cloud sind regulatorischen Risiken
zum Beispiel im Zusammenhang mit Anderungen der
Steuergesetze, strengeren Lizenzvorgaben, Anderungen
der Berichts- und Compliance-Anforderungen sowie
strengeren Priifungen energieintensiver Aktivitaten und
kritischer digitaler Infrastruktur ausgesetzt. Weitere
Unsicherheitsquellen sind Import- und Exportbe-
stimmungen, Handelssanktionen und Embargos, Export-
kontrollen mit Geltung fiir hochentwickelte Computing-
Hardware und Kl-bezogene Technologien, sowie Auswei-
tungen der Offenlegungsanforderungen zu Cybersicherheit
und 6kologischen, sozialen und Governance-bezogenen

Aspekten.

Aus dem zunehmenden regulatorischen Fokus auf digitale
Hoheit, grenziibergreifenden Datenzugang und Daten-
lokalisierung ergeben sich zuséatzliche Compliance-Risiken
flr Betreiber internationaler Cloud-Geschéfte.
Insbesondere sich widersprechende rechtliche Anforde-
rungen zwischen der Européischen Union und den
Vereinigten Staaten - unter anderem gemap DSGVO

und Schrems-II-Rechtsprechung in der EU einerseits und
dem US CLOUD Act andererseits - kdnnen komplexe
technische, vertragliche und organisatorische
Sicherheitsvorkehrungen erforderlich machen, um
gesetzeskonforme Datenlibertragungsvorgénge und
Zugangskontrollen zu gewahrleisten. Sollte der Konzern
den entsprechenden Anforderungen nicht angemessen
nachkommen, kénnte dies DurchsetzungsmaBnahmen
seitens der Aufsichtsbehdrden, Vertragsstreitigkeiten sowie

Reputationsschaden nach sich ziehen.

Im Zuge der Expansion der Northern Data Group in neue

Rechtsordnungen, einschlieflich Markten mit mittlerem
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Risiko, kénnte sich das regulatorische Risikoniveau
erhéhen. Lokale Gesetze und Vorschriften sind haufig
unklar, kdnnen sich sténdig verédndern und stehen unter
Umsténden im Widerspruch zu Bestimmungen in anderen
Rechtsordnungen. Die Nichteinhaltung anwendbarer
Bestimmungen kann zur Verhédngung von Strafen, zu
aufsichtlichen Verfligungen zur Aussetzung oder Ein-
stellung von Geschéaftsaktivitaten sowie zu Vertrags-

stornierungen fuhren.

Jedes der genannten Ereignisse kdnnte sich in wesent-
lichem Mafe negativ auf die Northern Data Group oder ihre
lokalen Tochtergesellschaften oder Geschaftssegmente
auswirken und die betriebliche und finanzielle Lage des

Konzerns potenziell beeintrachtigen.

Deshalb ergreift die Northern Data Group folgende

risikomindernden MaBnahmen:

e Beobachtung neuer und sich verandernder

regulatorischer Anforderungen weltweit

e Weitestmdgliche Begrenzung des Wachstums auf
politisch stabile Regionen

o Kontinuierliche Verbesserung und Standardisierung

interner Prozesse und Verfahren

e Beauftragung externer Berater, einschlieflich
Anwaltskanzleien und Steuerexperten, zur Sicherstellung

der Compliance in relevanten Rechtsordnungen

e Starkung der internen Governance-, Rechts-,
Datenschutz- und Compliance-Funktionen, um
komplexen internationalen bzw. grenziibergreifenden und
technologiespezifischen regulatorischen Anforderungen

angemessen gerecht zu werden

Risiken im Zusammenhang mit Datenschutz, Privatsphére
und digitalen Dienstleistungen - Risikoklassifizierung:
signifikant

Der Konzern ist Risiken in Verbindung mit der
Nichteinhaltung von immer komplexer werdenden und sich
stetig weiterentwickelnden Vorschriften zum Datenschutz,
zur Privatsphére und zu digitalen Dienstleistungen aus-
gesetzt, sowie auch Risiken im Zusammenhang mit
potenziellen Verletzungen von Vertragspflichten gegeniber
Kunden beziiglich der sicheren Verarbeitung von Daten.
Entsprechende Vorfélle kénnen zu Untersuchungen durch
Aufsichtsbehdrden, zur Verhdngung erheblicher Geld-
strafen sowie zu zivilrechtlicher Haftung, Reputations-

schaden und dem Verlust von Kunden fiihren.

NORTHERN DATA GROUP

Als internationaler Anbieter von Cloud-Infrastruktur und
digitalen Dienstleistungen ist der Konzern verpflichtet,
geltende Rahmenwerke wie die européaische Datenschutz-
Grundverordnung (DSGVO) einzuhalten. Fir die grenz-
Uberschreitende Ubertragung personenbezogener Daten an
Empfangsorte auBerhalb des Européischen Wirtschafts-
raums sind gegebenenfalls zuséatzliche Sicherheits-
vorkehrungen erforderlich, wie Folgenabschatzungen fur
Ubertragungen und angemessene vertragliche
Mechanismen.

Der Umfang der regulatorischen Anforderungen nimmt
weltweit stetig zu. Hierzu tragen auch Initiativen der EU bei,
wie der Digital Services Act zur digitalen Governance und
erhdhte Verpflichtungen zur Cyberresilienz gemap
Rahmenwerken wie NIS-2, aus denen sich hdhere
Anforderungen an Dienstleister hinsichtlich Transparenz,
Sicherheit und der Meldung von Vorfallen ergeben.
Gleichzeitig steigt durch die zunehmende Raffinesse von
Cyberbedrohungen, unter anderem durch Ransomware
und Kl-gestiitzte Ubergriffe, das Risiko eines unbefugten
Zugriffs auf sensible Daten. Die Nutzung externer
Dienstleister und Unterauftragsverarbeiter kann die
operative und Compliance-bezogene Komplexitat
zuséatzlich erhdhen.

Der Konzern hat zur Minderung dieser Risiken Richtlinien,
technische Schutzmapnahmen und verpflichtende
Mitarbeiterschulungen eingefiihrt, seine Rechts- und
Compliance-Abteilungen gestéarkt, und fiihrt nach Bedarf
Datenschutzrisikobewertungen durch, einschlieflich
datenschutzbezogener Folgenabschatzungen. Trotz dieser
MaBnahmen stellt Compliance in Bezug auf Datenschutz
und Privatsphare ein wesentliches Risiko dar. Ein
signifikanter Compliance-Verstof3 oder Datensicher-
heitsvorfall kdnnte sich in wesentlichem Mafe negativ auf
das Geschaft, den Ruf und die Finanzlage der Gruppe

auswirken.
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Politische und regulatorische Entwicklungen in den USA -
Risikoklassifizierung: signifikant

Fir die Northern Data Group bestehen Risiken im
Zusammenhang mit erheblichen politischen Entwicklungen
in den USA, insbesondere hinsichtlich einer protektionis-
tischen Handelspolitik und Anderungen auf nationaler bzw.
bundesstaatlicher Ebene bezliglich der Regulierung von
Technologie, Datenschutzvorschriften und KI-Governance.
Solche Anderungen kénnten fiir die US-Standorte des
Konzerns zusétzliche Kapital- und Betriebskosten verur-
sachen und die Komplexitat der regulatorischen Anfor-
derungen erhéhen, was sich potenziell auf das Geschéafts-
modell auswirken kénnte.

Zwischen den USA und der EU sind geopolitische
Spannungen aufgekommen. Die Verteidigungs- und
Handelsbeziehungen sind in der Folge erheblich unter
Druck geraten, was sich in extrem volatilen Handels-
bedingungen und einem sich schnell verédndernden Zoll-
umfeld widerspiegelt. Daraus ergibt sich ein ungewisser
wirtschaftlicher Ausblick, der die Investitionsbereitschaft
dampfen und zu hoheren Kosten fur Hardware und

Dienstleistungen fuhren kénnte.

Gemap staatlichen Verfligungsgewalten hinsichtlich der
nationalen Sicherheit und Exportkontrollbestimmungen
kdnnten Unternehmen mit Hauptsitz in den USA unter
Druck kommen, im Einklang mit staatlichen Anordnungen
ihre Nutzung bestimmter Technologien einzuschrénken.
Dies betrifft auch Technologien (einschlieplich Hardware),
die Exportkontrollen unterliegen, sowie gangige
Softwareplattformen und -services. Solche Beschran-
kungen wirden sich sowohl wirtschaftlich als auch operativ

erheblich auf Unternehmen in der ganzen Welt auswirken.

Die Northern Data Group verfolgt die politischen und
regulatorischen Entwicklungen in den USA eng und passt
ihre betrieblichen und Compliance-Strategien ent-
sprechend an. Falls es dem Konzern nicht gelingen sollte,
Anderungen dieser Art rechtzeitig vorherzusehen oder
effektiv auf diese zu reagieren, kdnnte sich dies in
wesentlichem Mape auf den Betrieb, die Wettbewerbs-

position und die Finanzlage des Konzerns auswirken.

Steuerliche Betriebspriifungen und aufsichtsrechtliche
Untersuchungen - Risikoklassifizierung: signifikant

Der Konzern unterliegt Steuer-gesetzen und -vorschriften
in mehreren Rechtsordnungen und kann von Zeit zu Zeit

Prifungen, Anfragen oder Untersuchungen durch

NORTHERN DATA GROUP

Steuerbehdérden oder andere Aufsichtsbehdrden
unterliegen. Solche Verfahren kénnen sich auf die
Auslegung und Anwendung komplexer Steuervorschriften
beziehen, einschlieflich grenzliberschreitender
Transaktionen, Verrechnungspreise, Quellensteuern oder

indirekter Steuern.

Derzeit flihrt die schwedische Steuerbehérde
(Skatteverket) eine Umsatzsteuerpriifung in Bezug auf drei
Tochtergesellschaften von Northern Data durch: Decentric
Europe B.V., Hydro 66 Svenska AB und Hydro 66 Services
AB. Die schwedischen Steuerbehdrden haben fiir Decentric
Europe B.V. und Hydro 66 Services AB beabsichtigte
Entscheidungen libermittelt und den jeweiligen
Gesellschaften Gelegenheit zur Stellungnahme gegeben.
Zum Abschlussstichtag lagen in diesen Angelegenheiten
noch keine endgultigen Entscheidungen oder
Steuerfestsetzungen vor. Parallel dazu hat die Europaische
Staatsanwaltschaft (European Public Prosecutor’s Office,
EPPO) eine Untersuchung im Zusammenhang mit
umsatzsteuerbezogenen Sachverhalten eingeleitet, die
unter anderem bestimmte aktuelle und ehemalige
Mitarbeiter sowie Organmitglieder von Northern Data und
deren Tochtergesellschaften betreffen. Die untersuchten
Sachverhalte weisen auf ein potenzielles aggregiertes
Steuerexposure von etwa EUR 110 Mio. hin, ohne etwaige
maogliche Strafen, Zuschldge oder Zinsen. Northern Data
arbeitet weiterhin mit den zustédndigen Behdrden
zusammen. Der Ausgang dieser Angelegenheiten ist
weiterhin ungewiss. Weitere Informationen finden sich in
Anhangangabe 5.8 ,,Sonstige Sachverhalte® zum
Konzernabschluss.

Daruiber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Steuer- oder Aufsichtsbehdérden in anderen
Rechtsordnungen weitere Prifungen oder Verfahren im
Zusammenhang mit den internationalen Aktivitdten des
Konzerns einleiten. Der Ausgang solcher Angelegenheiten
ist ungewiss und kénnte zu zuséatzlichen
Steuerfestsetzungen, Strafzahlungen, Zinsbelastungen,
Rechtsstreitigkeiten, Reputationsschaden oder erhéhten
Compliance-Kosten flihren. Solche Entwicklungen kénnten
sich wesentlich nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit, die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns

auswirken.

Der Konzern kooperiert mit den zustandigen Behérden und
hat interne Prozesse zur steuerlichen Compliance und
Governance implementiert, um Risiken aus
Steuerprifungen und aufsichtsrechtlichen Verfahren zu

mindern. Trotz dieser MaBnahmen stellen steuerbezogene
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Untersuchungen und regulatorische MaBnahmen weiterhin

ein wesentliches Risiko dar.

Compliance-Risiken in Bezug auf Exportkontrollen -
Risikoklassifizierung: signifikant (Segment: Taiga Cloud,
Ardent Data Centers)

Die Northern Data Group unterliegt in mehreren
Rechtsordnungen Exportkontrollen und Sanktionen, die die
grenziibergreifende Ubertragung, den Versand oder die
Remote-Bereitstellung bestimmter hochentwickelter
Technologien und Hardwarekomponenten, einschlieflich

HPC-Infrastruktur, beschranken.

Angesichts der Komplexitat und fortlaufenden Weiter-
entwicklung der entsprechenden regulatorischen
Rahmenwerke besteht das Risiko, dass einzelne
Transaktionen oder Logistikprozesse die anwendbaren
Lizenzierungs-, Dokumentations- und Genehmigungs-
anforderungen nicht in vollem Umfang erfillen. Ein
Nichteinhaltungsfall kdnnte zu Untersuchungen durch
Aufsichtsbehodrden, Verwaltungsstrafen, Lieferverzoge-
rungen, Vertragsstérungen und Reputationsschaden fuhren
und sich negativ auf die operative und finanzielle Lage des

Konzerns auswirken.

Die Northern Data Group hat ein internes Compliance-
Programm eingefiihrt, das Governance zu Exportkontrollen
sowie entsprechende Schulungen, Due-Diligence-Prozesse
und die Einbeziehung externer Experten umfasst. So soll
die Einhaltung geltender Anforderungen unterstutzt
werden, um Compliance-Risiken in diesem Bereich zu

mindern.

Ethisches Verhalten - Risikoklassifizierung: moderat

Das weltweite Geschéaft der Northern Data Group ist
Risiken ausgesetzt, die mit unethischem Verhalten,
anderweitigem Fehlverhalten oder der Nichteinhaltung von
Richtlinien durch Beschéftigte, Partner und Dritte
zusammenhangen.

Zu den relevanten Aspekten in diesem Kontext zahlen
VerstdBe gegen interne Richtlinien, Vorschriften zur
Bekdmpfung von Korruption und Bestechung sowie
Kartellrechtsvorschriften (einschlieflich des US Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA), des UK Bribery Act 2010 und
anderer anwendbarer lokaler und internationaler
Vorschriften), betriigerisches oder unethisches Verhalten,
das zu Strafanzeigen, Geldbufen oder der Geltendmachung
von Ansprichen durch Betroffene fihrt, Kollusion mit
externen Drittparteien und andere Betrugsformen und

korrupte Praktiken.
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Engere aufsichtsrechtliche Beobachtung, striktere
Durchsetzung und Weiterentwicklungen der Compliance-
Anforderungen erhdhen die potenziellen Auswirkungen von
unethischem Verhalten. Globale Trends deuten darauf hin,
dass die Behorden ihre Ermittlungstétigkeiten intensivieren
und héhere Geldstrafen flir unternehmerisches Fehlver-
halten verhangen. Ein proaktiver Risikominderungsansatz

ist daher von kritischer Bedeutung.

Ein Vorfall dieser Art kdnnte sich in wesentlichem Mae
negativ auf den Ruf, den Betrieb und die Finanzlage des

Konzerns auswirken.

Zur Minderung entsprechender Risiken hat der Konzern
Compliance-Richtlinien und -Prozesse, einschlieflich
erweiterter Due-Diligence-Anforderungen fir die
Beauftragung von Dritten, implementiert und interne
Geschéftsprozesse gestarkt, um VerstéBen vorzubeugen.
Ethik- und Compliance-Schulungsprogramme wurden tber
alle Ebenen der Organisation hinweg ausgeweitet, um das
Compliance-Bewusstsein zu scharfen und verantwor-
tungsvolles Verhalten sowie eine klare ethische Kultur zu
fordern. Zudem hat der Konzern seine Hinweisgeber-
plattform ,Northern Data — Speak up!“ weiterentwickelt,
indem die Zugangsmdoglichkeiten verbessert und Initiativen
durchgefiihrt wurden, um die Bekanntheit der Plattform zu
erhéhen. So wurde sichergestellt, dass alle konzerninternen
und externen Stakeholder Bedenken zu ethischen und
Compliance-Anliegen vertraulich und anonym melden

kdénnen.

KlI-bezogene Regulierungs- und Governancerisiken —
Risikoklassifizierung: moderat

Die Northern Data Group ist Risiken ausgesetzt, die sich aus
dem sich schnell entwickelnden regulatorischen und
Governance-Umfeld flr Kl ergeben, insbesondere im
Zusammenhang mit ihren Kl-orientierten Cloud- und HPC-

Infrastrukturangeboten.

Die Verordnung uber kinstliche Intelligenz der Euro-
paischen Union, die im August 2024 in Kraft getreten ist,
stellt ein Rahmenwerk fiir den sicheren und ethischen
Einsatz von KI bereit. Je nach Einstufung der von der
Infrastruktur der Gruppe unterstiitzten Kundenanwen-
dungen kann die Regulierung erhéhte Anforderungen
auferlegen, einschlieflich Transparenz-, Dokumentations-,

menschlicher Aufsichts- und Risikomanagementpflichten.

Daruiber hinaus kdnnen neu entstehende Kl-bezogene
Regulierungsrahmen in anderen Rechtsordnungen sowie
steigende Erwartungen von Kunden und sonstigen

Stakeholdern hinsichtlich eines verantwortungsvollen Kl-
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Einsatzes die Compliance-Komplexitat weiter erhéhen. Eine
unzureichende Erfiillung der anwendbaren Anforderungen
kann zu behérdlichen Untersuchungen, administrativen
Sanktionen, vertraglichen Einschréankungen, Kunden-
anspriichen und Reputationsschéden fiihren und sich
nachteilig auf die operative und finanzielle Leistungs-
fahigkeit der Gruppe auswirken.

Die Northern Data Group starkt in diesem Bereich konti-
nuierlich ihre internen Governance- und Compliance-
Prozesse. Zu den MaBnahmen zur Risikominderung zéhlen
die fortlaufende Uberwachung regulatorischer Entwick-
lungen, die Einbindung externer Experten sowie die Weiter-
entwicklung interner Risikoanalyse- und Transparenz-
rahmen. Soweit anwendbar fihrt die Gruppe zudem Daten-
schutz- und Privacy-Folgenabschiatzungen (einschlieflich
Datenschutz-Folgenabschatzungen gemap DSGVO) durch,
um einen rechtskonformen Umgang mit sensiblen Daten in

Kl-bezogenen Umgebungen sicherzustellen.
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Liquiditatsrisiken — Risikoklassifizierung: moderat

Das Liquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass die
Northern Data Group ihren finanziellen Verpflichtungen
nicht nachkommen kann. Fir den Fall, dass nicht genligend
freier Cashflow erwirtschaftet wird, wére der Konzern zur
Deckung seines Finanzierungsbedarfs auf weitere Eigen-
und/oder Fremdfinanzierung angewiesen. Sollte es nicht
gelingen, eine ausreichende externe Finanzierung zu
beschaffen, kdnnte dies erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns haben. Im Rahmen der Notierung der Aktien im
Freiverkehr an der Bérse Miinchen ist die Northern Data
Group auch der Bewertung durch den Kapitalmarkt
ausgesetzt. Insofern kann die Northern Data Group in ihrem
Geschaftsmodell hinsichtlich der liber die Kapitalmarkte
erreichbaren Finanzierung eingeschrankt sein. Um eine
Zahlungsunfahigkeit oder einen nachhaltigen Image-
schaden zu verhindern, ist das Geschaftsmodell der
Northern Data Group darauf ausgerichtet, fortlaufend
Mittelzuflisse zu erzielen, die kontinuierlich anwachsen
bzw. auflaufen oder als Basis fir Wachstumsinvestitionen

genutzt werden kénnen.

Das operative Liquiditdtsmanagement wird auf der Ebene
der Muttergesellschaft koordiniert und erfolgt in
Zusammenarbeit mit den Tochtergesellschaften weltweit.
Im Rahmen der wirtschaftlichen Méglichkeiten werden die
Kryptowahrungsbestande regelmagig liquidiert, um die
Liquiditat zu sichern und die erfolgreiche Entwicklung der
geplanten Investitionen des Konzerns zu gewahrleisten.
Neben der jahrlichen Forecast-Planung und monatlichen
Cashflow-Analysen erfolgt eine engmaschige Liquiditats-
planung mit dem Ziel sicherzustellen, dass die Northern
Data Group jederzeit auf ausreichende Reserven an liquiden
Mitteln zugreifen kann. Schwankungen im Working Capital,
die auf volatile Kryptowahrungspreise sowie steigende
Strompreise zuriickzufiihren sind, wurden im Geschéftsjahr
2025 auf diese Weise gesteuert, in Abstimmung mit Maf-
nahmen zum Kostenmanagement wie Produktions-
drosselungen auf Anweisung des Betriebsleitungsteams.
Kurz gefasst, kann die Northern Data Group die mit dem
Mining von Kryptowahrungen verbundene direkte Kosten-
basis effizienter in Phasen verwalten, in denen das Mining
weniger profitabel ist oder sich der Bitcoin-Preis weniger

vorteilhaft entwickelt.

Im November 2023 schloss die Northern Data Group mit
der Tether Group eine Fremdfinanzierungsfazilitdt in Héhe
von EUR 575 Mio. ab. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses
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Berichts war diese vollstandig in Anspruch genommen
worden, einschlieflich kapitalisierter Zinsen. Die Gesamt-
summe belauft sich folglich auf EUR 615 Mio. Diese Finan-
zierungsfazilitat ist Teil der umfassenden Liquiditats-

managementstrategie der Northern Data Group.

Zinsdnderungsrisiko — Risikoklassifizierung: moderat

Das Zinsanderungsrisiko bezeichnet das Risiko, dass die
beizulegenden Zeitwerte oder zukiinftigen Zinszahlungen
fur gegenwartige und kiinftige finanzielle Verbindlichkeiten

aufgrund von Anderungen der Marktzinssatze schwanken.

Im November 2023 hat die Northern Data Group mit der
Tether Group eine Fremdfinanzierungsfazilitdt in Héhe von
EUR 575 Mio. abgeschlossen (siehe Anhangangabe 5.2
Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten).
Einschlieplich kapitalisierter Zinsen belief sich die
Gesamtsumme im Jahr 2025 auf EUR 615 Mio. Diese
Fazilitat wird zu einem marktiblichen Zinssatz verzinst, der
sich an den aktuellen Marktzinsen orientiert. Infolgedessen
kénnten Schwankungen der Marktzinsen dazu fihren, dass
die Northern Data Group hdhere Zinsen fir die Fazilitat

zahlen muss.

Eine Zinsveranderung um 50 Basispunkte wiirde zu einer
Veranderung der Zinsaufwendungen um +/- TEUR 1.562
flhren. Diese Berechnung basiert auf der Annahme, dass
alle anderen Variablen (insbesondere die Devisenkurse)

konstant bleiben.

Energiepreisrisiko - Risikoklassifizierung: moderat

Das Energiepreisrisiko resultiert aus Schwankungen der
Strompreise, die fiir den Betrieb der Infrastruktur des
Konzerns bendtigt werden. Da Energiekosten einen
wesentlichen Bestandteil der operativen Aufwendungen
darstellen, kdnnen Veranderungen der Strompreise das
operative Ergebnis sowie die Cashflows des Konzerns
beeinflussen. Der Konzern liberwacht die Entwicklungen
auf den Energiemaérkten kontinuierlich und steuert dieses
Risiko durch geeignete Beschaffungsstrategien sowie
vertragliche Vereinbarungen mit Energieversorgern und
Kunden. Im Rahmen seiner internen
Risikomanagementprozesse beurteilt das Management
regelmapig die potenziellen Auswirkungen realistisch
méglicher Anderungen der Energiepreise.

Wahrungsrisiken - Risikoklassifizierung: niedrig

Einige Unternehmen der Northern Data Group befinden
sich auBerhalb des Euroraums. Der Konzern unterliegt
einem Risiko aus der Umrechnung des Nettovermdgens
von Tochtergesellschaften in Fremdwahrung in seine

Berichtswahrung, den Euro. Die Northern Data Group ist
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zudem Risiken im Zusammenhang mit Wechselkurs-
anderungen ausgesetzt, wenn Geschafte mit internatio-
nalen Vertragspartnern abgeschlossen werden und daraus
zuklnftige Zahlungsstréme resultieren, die auf Fremd-
wéahrungen bzw. nicht auf die funktionale Wahrung des
Konzerns lauten. Der Konzern ist in seiner Bilanz haupt-
sachlich Umrechnungsrisiken aus dem US-Dollar, dem
kanadischen Dollar, der norwegischen Krone, dem
Schweizer Franken, der schwedischen Krone und dem
britischen Pfund ausgesetzt. Zur Verminderung des
Wahrungsrisikos werden die Vertrdge der Northern Data
Group so ausgestaltet, dass dem Konzern gegenliber zu
erbringende Forderungen auf dieselbe Wahrung lauten, wie
die vom Konzern zu erfiillenden Zahlungsverpflichtungen.
Innerhalb der Northern Data Group erfolgt die Abwicklung
der Geschéafte einschlieplich konzerninterner Finanzie-
rungen und Investitionen vorwiegend in Euro und US-Dollar,

um das Risiko von Wahrungsschwankungen zu begrenzen.

Translationsrisiken aus der Umrechnung von Aktiva und
Passiva auslandischer Tochtergesellschaften in die

Berichtswahrung werden grundsatzlich nicht abgesichert.

Eine hypothetische Veranderung des USD/EUR-
Wechselkurses zum Bilanzstichtag um +/- 5 Prozent wiirde
zu einer theoretischen Veranderung des fiir 2025
prognostizierten EBITDA des Konzerns von TEUR 6.459
fuhren, wahrend dieselbe Wechselkursschwankung sich im
Umsatz mit einer hypothetischen Veranderung um TEUR

6.887 niederschlagen wirde.

In den vorangegangenen Abschnitten wurde Uber die
wichtigsten Chancen und Risiken berichtet. Die Gesamt-
risikosituation des Konzerns ergibt sich aus den aggre-
gierten Risiken aller Kategorien, Tochtergesellschaften,

Geschaftsbereiche und Segmente.

Trotz dieser Risiken geht die Liquiditatsplanung der
Northern Data Group fiir den Prognosezeitraum von einer
ausgeglichenen Liquiditétslage und der Fortfiihrung des
Geschaftsbetriebs des Konzerns aus, sofern die wichtigsten
zugrundeliegenden Annahmen der Liquiditatsplanung

erfillt werden.

Nach der VerduBerung des Segments Peak Mining im

November 2025 konzentrieren sich die Geschéaftstatig-
keiten des Konzerns nun auf die Segmente Taiga Cloud
und Ardent Data Centers. Wahrend das Geschaft in der
Vergangenheit, einschlieflich im Berichtsjahr 2025, der

Volatilitdt des Bitcoinpreises und Schwankungen in der

Wirtschaftlichkeit von Mining-Aktivitaten ausgesetzt war,
werden die operativen Risiken in Zukunft nicht mehr durch
dieses Segment beeinflusst. Die Geschaftsentwicklung und
die Finanzergebnisse in 2025 spiegeln die Beitrage des

Segments jedoch noch wider.

Der Konzern investiert weiterhin in Wachstumsbereiche,
insbesondere Taiga Cloud und Ardent Data Centers, und
steuert aktiv die betrieblichen, regulatorischen und
finanziellen Risiken im Zusammenhang mit seiner Expan-
sion. Taiga Cloud verfolgt aktiv die Ausweitung seiner
Kundenbasis, es bestehen jedoch weiterhin Unsicherheiten
im Zusammenhang mit Kundengewinnung, Vertrags-

erfullung und der Skalierung von KI- und HPC-Diensten.

Die mit der Gesellschafterdarlehensfazilitdt verbundenen
Financial Covenants sind an das Erreichen des geplanten
Wachstums und der operativen Leistung des Konzerns
geknlpft. Die Einhaltung dieser Covenants wird regelmaig
Uberwacht, und der Konzern bleibt im Austausch mit dem
Gesellschafter als Darlehensgeber hinsichtlich der
Covenant-Vereinbarungen sowie etwaiger damit

verbundener Waiver, soweit zutreffend.

Des Weiteren ging der Northern Data AG ein Angebot tber
den Erwerb all ihrer im Umlauf befindlichen Anteile durch
Rumble Inc. zu. Wéahrend der Abschluss der Transaktion
noch Vorbehalten hinsichtlich der Zustimmung durch die
Aufsichtsbehdrden und der Erfillung der lblichen Closing-
Bedingungen unterliegt, beobachtet der Vorstand
potenzielle Risiken und Chancen im Zusammenhang mit
der sich entwickelnden Lage und steuert diese im Rahmen
der fortlaufenden Risikobewertung und strategischen
Planung des Konzerns.

Trotz der bestehenden wesentlichen Risiken und
Unsicherheiten kommt der Vorstand insgesamt zu der
Einschatzung, dass die Liquiditat, die operative Planung
und die Risikominderungsmapnahmen des Konzerns eine
solide Grundlage fiir die Fortflihrung der Unternehmens-
tatigkeit schaffen. Der Konzern ist weiterhin makrodkono-
mischen, regulatorischen, betrieblichen und technolo-
gischen Risiken ausgesetzt. Fortlaufende Uberwachung,
Risikosteuerung und strategische Initiativen dienen jedoch
dazu, potenzielle negative Auswirkungen auf das Geschaft,
die Finanzlage und die Marktstellung des Konzerns zu
mindern.
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Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) geht in seinem
aktualisierten Weltwirtschaftsausblick vom Januar 20262
davon aus, dass die Weltwirtschaft in den Jahren 2025 und
2026 jeweils um 3,3 Prozent wachsen wird. Die Prognose
flir 2026 wurde damit gegentber friilheren Schatzungen
leicht nach oben korrigiert, jedoch bleibt das Wirtschafts-
wachstum unter dem langfristigen Durchschnitt von 3,8

Prozent.

In den USA hat sich das Wachstum im dritten Quartal 2025
beschleunigt und wird fir das Gesamtjahr 2025 voraus-
sichtlich bei 2,1 Prozent liegen. Fiir das Jahr 2026 wird
erwartet, dass die US-Wirtschaft dank einer Belebung der
Investitionen in Technologie und voraussichtlicher

Steuersenkungen um 2,4 Prozent wachsen wird.

Im Euroraum zieht das Wachstum in einigen Léandern an,
bleibt insgesamt jedoch weitgehend stabil. Fur die Region
wird fiir 2026 ein Wachstum von 1,3 Prozent prognostiziert,
das sind 10 Basispunkte weniger als 2025. Fir die deutsche
Wirtschaft hingegen wird dank finanzpolitischer Locke-
rungen eine signifikante Wachstumsbeschleunigung auf 1,1

Prozent erwartet.

In seinem Bericht von Januar 2026 betonte der IWF, dass
die Weltwirtschaft sich zwar stabil zeigt, die Risiken jedoch
in eine negative Richtung tendieren. Spannungen im
Handelsumfeld und Verénderungen in der Handelspolitik
belasten die Wirtschaftsaktivitat, auch wenn diese
negativen Effekte derzeit von steigenden Investitionen in
Technologie aufgewogen werden. Eine potenzielle
Neubeurteilung der Produktivitatsgewinne durch Kl kénnte
jedoch eine Korrektur in den Finanzmarkten auslosen, falls
die Ergebnisse hinter den Erwartungen zuriickbleiben. Die
Gesamtinflation weltweit wird von einer geschatzten Rate
von 4,1 Prozent im Jahr 2025 voraussichtlich auf 3,8
Prozent im Jahr 2026 sinken. Wahrend die Mehrheit der
entwickelten Volkswirtschaften wieder ihr Inflationsziel
erreicht, erwartet der Bericht des IWF, dass die Inflation in
den USA etwas langsamer auf ihr Zielniveau zuriickkehren

wird.

Die Prognose umfasst alle zum Zeitpunkt der Bericht-
erstattung bestatigten Investitionen des Konzerns und
berucksichtigt die damit verbundenen Chancen und
Risiken. Sie basiert auf der aktuellen Geschéaftsentwicklung

sowie auf der internen Planung des Konzerns.

Flr 2026 wird fur Taiga Cloud ein Jahr mit starkem
Umsatzwachstum erwartet, da das Geschaftssegment das
Jahr 2025 mit verbesserter Geschaftsdynamik sowie einer
breiteren und starker diversifizierten Kundenpipeline

abgeschlossen hat.

Taiga Cloud ist weiterhin gut positioniert, um von gilinstigen
makrodkonomischen Rahmenbedingungen und den anhal-
tend hohen Investitionen in Kl zu profitieren, die fiir 2026
mit einem Wachstum von 44 Prozent prognostiziert
werden.?

Die wesentlichen Risiken fiir Taiga Cloud im Jahr 2026
liegen in der erfolgreichen Umwandlung der Kundenpipeline
in Umsatze, moglichen Verzégerungen beim Onboarding
von Kunden sowie in Verédnderungen der Nachfrage und/
oder der Preisniveaus fiir HPC-Infrastruktur. Ardent Data
Centers verfugt Uiber verschiedene Chancen in seiner
Kundenpipeline, es wird jedoch nicht erwartet, dass das
Unternehmen im Jahr 2026 nennenswerte externe Umsétze
erzielt, da es Uberwiegend weiterhin Taiga Cloud

unterstitzen wird.

Fir das Geschéaftsjahr 2026 erwartet Northern Data Group
ein starkes Umsatzwachstum gegentber dem Vorjahr, das
voraussichtlich zu einem deutlichen Anstieg des bereinigten

EBITDA im Jahresvergleich fihren wird.
Frankfurt/Main, 18. Marz 2026

A e

Aroosh Thillainathan

Vorstandsvorsitzender

John Hoffman
Co-Chief Executive Officer und
Vorstandsmitglied

2 https://www.imf.org/en/publications/weo/issues/2026/01/19/world-economic-outlook-update-january-2026

22 Gartner, 15. Januar 2026
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Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung

Konzern-Gesamtergebnisrechnung
far das Geschaftsjahr bis zum 31. Dezember

in TEUR, falls nicht anders bezeichnet
Fortgefiihrte Geschéftsbereiche

Umsatzerldse

Sonstige betriebliche Ertrage

Gesamteinnahmen

Materialaufwand

Personalaufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Gesamtaufwendungen

Netto nicht realisierte Wechselkursgewinne/-verluste
Betriebsergebnis vor Abschreibungen und Amortisationen - EBITDA
Abschreibung, Amortisation und Wertminderung
Betriebsergebnis - EBIT

Finanzertrage

Finanzaufwendungen

Finanzergebnis

Anteil am Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen

Ergebnis vor Ertragsteuern — EBT
Ertragsteuern

Verlust aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen

Aufgegebene Geschéftsbereiche
Gewinn aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen
Jahresfehlbetrag

davon entfallen auf die Aktiondre der Northern Data AG

Anhang-
angabe
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3.6
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2025

80.042
3.255
83.297
-33.067
-49.321
-81.125
-163.513
-2.604
-82.820
-380.178
-462.998
SI5E3
-42.867
-39.294

43

-502.249
19.5620
-482.729

92.556
-390.173
-390.173
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2024

121.087
28.888
149.975
-12.788
-59.979
-73.026
-145.793
20.815
24.997
-93.563
-68.566
4.299
-29.313
-25.014

-93.580
-16.864
-110.444

-16.999
-127.443
-127.443
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AKTIONARE (UNGEPRUFT) LAGEBERICHT ABSCHLUSS ANHANG

Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung

Konzern-Gesamtergebnisrechnung fiir das
Geschaftsjahr bis zum 31. Dezember

Anhang-

in TEUR, falls nicht anders bezeichnet angabe 2025 2024
G_ewmn aus dem belzglegend.en Zeitwert von Kapitalbeteiligungen, 5.9 14139 5.412
die als FVOCI ausgewiesen sind
Posten,_die zukiinftig nicht in den Gewinn oder Verlust 14139 5.412
umgegliedert werden
Wahrungsumrechnung -43.479 -9.285
Posten,.dle zukiinftig moglicherweise in den Gewinn oder Verlust -43.479 -9.285
umgegliedert werden
Sonstiges Ergebnis -29.340 -3.873
Gesamtergebnis -419.613 -131.316

davon entfallen auf die Aktiondre der Northern Data AG -419.513 -131.316
Ergebnis je Aktie 3.8
Unverwassert (in EUR) -6,08 -2,21
Verwassert (in EUR) -6,08 -2,21

Die oben dargestellte Konzern-Gesamtergebnisrechnung sollte in Verbindung mit dem nachstehenden Anhang gelesen werden.
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KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN-
ABSCHLUSS

Konzernbilanz

Konzernbilanz zum 31. Dezember

AKTIVA in TEUR

Langfristige Vermdgenswerte

Geschéafts- oder Firmenwerte

Sonstige immaterielle Vermégenswerte
Sachanlagen

Nutzungsrechte

Nach der Equity-Methode bilanzierte Beteiligungen
Anteile an anderen Unternehmen

Sonstige Vermdgenswerte

Aktive latente Steuern

Kurzfristige Vermoégenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Ertragsteuern
Vertragliche Vermdgenswerte
Sonstige Vermdgenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Als zur Verauferung gehaltene klassifizierte Vermdgenswerte

Summe Vermdgenswerte
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Anhangangabe

4.1
4.1
4.2
4.3
4.4
5.2;5.31
4.6
3.7

4.5
3.1.2;5.2
3.7

3.1.2

4.6

5.2

4.2.2
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KONZERN-

ANHANG

2025
805.411

13.376
9.634
623.352
117.006
9.614
16.432
16.097
455.583
10.304
4.246

17.729
328.044

57.576
37.684
1.260.994

2024
1.371.089

13.376
23.315
1.188.107
114.004
11.876
12.972
7.439
288.208
468
55.685

7.310
41
103.062

120.260
682
1.659.297
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KONZERN-
ABSCHLUSS

Konzernbilanz

Konzernbilanz zum 31. Dezember

PASSIVA in TEUR
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Kapitalrticklage

Rucklage fir den beizulegenden Zeitwert von finanziellen

Vermodgenswerten zu FVOCI
Wahrungsumrechnungsriicklage
Bilanzverlust

Langfristige Verbindlichkeiten
Darlehen
Leasingverbindlichkeiten
Ruckstellungen

Passive latente Steuern
Sonstige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Leasingverbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Ertragsteuerverbindlichkeiten
Rickstellungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Eigenkapital und Verbindlichkeiten

Anhangangabe
4.7

4.9
4.9
4.8
3.7
410

4.9
4.9
3.7
4.8
4.10

KONZERN-

ANHANG

2025
442.213

64.196
1.167.144

-63.102
-726.025
718.892
614.944
101.060
5

204
2.679
99.889
29.483
12.269
16.284
1.167
40.686
1.260.994

Die vorstehende Konzernbilanz sollte in Verbindung mit dem nachstehenden Anhang gelesen werden.
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2024
839.834

64.196
1.144.014

10.432

-19.623
-359.185
712.330
596.964
93.954
6.844
14.568
107.133
22.743
39.013
14.656
2.418
28.303
1.659.297
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fir das

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN-
ABSCHLUSS

Konzern-Eigenkapital-
veranderungsrechnung

Geschaftsjahr bis zum 31. Dezember

An-
hang-
an-

in TEUR gabe

Stand zum 01.01.2024
Verlust fiir Gesamtjahr

Wahrungsumrechnung

Verlust aus dem

beizulegenden Zeitwert

von Kapitalbeteiligungen, 5.2
die als FVOCI

ausgewiesen sind

Sonstiges
Gesamtergebnis
Gesamtergebnis

Ausgabe von

Stammaktien 47

Ausgabe von
Wandelanleihen

Abzug direkter
Transaktionskosten

4.7

Aktienbasierte

Vergttungen 55

Transaktionen mit
Aktionédren

Stand zum 31.12.2024
Stand zum 01.01.2025
Verlust fir Gesamtjahr

Wahrungsumrechnung

Gewinn aus dem

beizulegenden Zeitwert

von Kapitalbeteiligungen, 5.2
die als FVOCI

ausgewiesen sind

Sonstiges
Gesamtergebnis

Gesamtergebnis

Umgliederung in die
Gewinnrucklagen bei
VerauBerung von als
FVOCI designierten
Eigenkapital-
instrumenten

Aktienbasierte

Vergutungen 55

Entkonsolidierungs-
anpassung

Transaktionen mit
Aktiondren

Stand zum 31.12.2025

Gezeichne- Kapital-
tes Kapital riicklage
48.734 835.756
10.699 203.289
4.763 82191

- -1.000

- 23.778

15.462 308.258
64.196 1.144.014
64.196  1.144.014

- 19.502

- 3.628

- 23.130

64.196 1.167.144

NORTHERN DATA GROUP

Ausge-
gebene
Pflichtwan-
delanleihe

86.954

-86.954

-86.954

73

Riicklage
fir den
beizulegen-
den Zeit-
wert von
finanziellen
Vermoégens-
werten zu
FVOCI

5.020

5.412

5.412

5.412

10.432

10.432

14139

14.139

14.139

-24.571

-24.571

GESCHAFTSBERICHT 2025

Wahrungs-
umrechnungs-
riicklage

-10.338

-9.285

-9.285

-9.285

-19.623

-19.623

-43.479

-43.479

-43.479

-63.102

KONZERN-
ANHANG

Bilanz-
verlust

-231.742

-127.443

-127.443

-359.185
-359.185
-390.173

-390.173

24.57

-1.238

23.333

-726.025

Gesamt
734.384

-127.443
-9.285

5.412

-3.873

-131.316

213.988

-1.000

23.778

236.766

839.834
839.834
-390.173

-43.479

14139

-29.340

-419.513

19.502

2.390

21.892

442.213
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flussrechnung
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Konzern-Kapitalflussrechnung fur das Geschaftsjahr bis

zum 31. Dezember

in TEUR

Konzernjahresergebnis

Abschreibungen auf langfristige Vermdgenswerte
Zunahme/Abnahme der Rickstellungen

Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen/Ertrage

(Zunahme) / Abnahme der Vorréte, der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme / (Abnahme) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Fir die Erbringung von Rechenleistungen erhaltene
Kryptowéahrung

VerauBerte Kryptowahrung

Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des
Anlagevermdgens

Gewinn aus der Verduferung aufgegebener Geschaftsbereiche
Netto Finanzaufwand

Ertragssteueraufwand

Ertragsteuerzahlungen

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte
Erlése aus der VeraduBerung von Sachanlagen

Erlése aus der Verauferung von Finanzanlagen
Zahlungsmittelabfllisse fir Investitionen in Finanzanlagen
Erlése aus dem Verkauf von Tochtergesellschaften
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermdégen
Erhaltene Zinsen

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen der Gesellschafter
der Muttergesellschaft (Barkapitalerhéhungen)

Einzahlungen aus Darlehensgewahrungen

Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und Finanzkrediten
und Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen

Gezahlte Zinsen

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veradnderung des Finanzmittelbestandes
Wahrungsbedingte Verdnderung des Finanzmittelbestandes
Finanzmittelbestand zu Beginn des Berichtszeitraums

Finanzmittelbestand am Ende des Berichtszeitraums

Anhangangabe

4.2
4.8
3.2;3.5

3.9
3.6
3.7

4.1

4.2
3.6

Fur weitere Informationen siehe Anhangangabe 5.1 zur Konzern-Kapitalflussrechnung.
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2025
-390.173

430.300
-1.337
79.463

-36.948

48.793

-87.843

87.095

-5.087

-115.034
39.380
-19.226

-170
29.213
-5.720

8.310
25.591
-11.267
43.585
-107.047
1.855
-44.693

-22.688

-24.683
-47.371
-62.851
167
120.260
57.576

2024
-127.443

155.849
6.016
-41.5642

-76.731

14.239

-78.913

68.724

-4.644

24.990
7.254
-6.260
-58.461
-6.973
37.949

-981.251
3.97M
-946.304

497.386

399.600

-11.452

-3.902
881.632
-123.133
401
242.992
120.260
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1 Informationen zum
Konzern und Grundlagen der
Konzernabschlusserstellung

Die Northern Data AG (nachfolgend auch ,,Gesellschaft®) ist
eine bérsennotierte Aktiengesellschaft mit eingetragenem
Firmensitz in Frankfurt/Main, Deutschland. Die
Geschéftsadresse lautet: An der Welle 3, 60322 Frankfurt/
Main. Die Northern Data AG ist beim Amtsgericht
Frankfurt/Main eingetragen (HRB 106 465).

Die Northern Data Group (im Folgenden auch Northern
Data, Konzern oder Gruppe) mit Sitz in Frankfurt/Main
entwickelt und betreibt Lésungen im Bereich High Perfor-
mance Computing (HPC) und Kiinstliche Intelligenz (KI).
HPC zeichnet sich durch die Bereitstellung hochwertiger
Rechenleistung innerhalb kurzer Zeit aus, wodurch eine
beschleunigte Datenverarbeitung und deutlich gréBere
Speicherkapazitaten im Vergleich zu konventionellen
Serversystemen ermdglicht werden. Die Nutzung der HPC-
Infrastruktur fihrt zu einer erhhten Warmeentwicklung
und erfordert daher auch spezialisierte Lésungen flr das

Warmemanagement.

Die im laufenden Betrieb in den Rechenzentren des
Konzerns bereitgestellte Rechenleistung basiert
vorwiegend auf Grafikprozessoren (Graphics Processing
Units, GPUs), die Cloud Computing, Kiinstliche Intelligenz
und Hochleistungsrechnen (High-Performance Computing)

ermdglichen.

Vor dem Verkauf des Peak Mining-Segments betrieb der
Konzern auch Application-Specific Integrated Circuit
(ASIC)-Infrastruktur, die Bitcoin-Mining-Aktivitaten
ermdglichte. Das Peak Mining-Segment wurde gemap IFRS
5 als aufgegebenes Geschaft klassifiziert und entsprechend

dargestellt.

Nach dem Verkauf des Peak Mining-Segments ist der
Konzern weltweit Uiber ihre Kerngeschéftsbereiche ,,Taiga
Cloud®, die KI-Cloud-Dienste anbietet, und ,,Ardent Data
Centers®, die Hochleistungs-Colocation-Ldsungen
bereitstellt, tatig.
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Wahrend des Geschéftsjahres entfiel der Grofteil der
Umsétze aus fortgefiihrten Aktivitaten auf Taiga Cloud. Die
Ergebnisse des Peak Mining-Segments werden gesondert

als aufgegebene Geschaftsbereiche ausgewiesen.

Die Aktien der Northern Data AG werden im Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierbérse und der Bérse Miinchen
(m:access) gehandelt.

Die Northern Data AG erstellt ihren Konzernabschluss nach
den International Financial Reporting Standards (IFRS)
sowie den Interpretationen des International Financial
Reporting Standards Interpretations Committee (IFRS IC),
wie sie in der Européaischen Union anzuwenden sind.
Daruiber hinaus erfolgt die Anwendung von
handelsrechtlichen Vorschriften nach & 315e Abs. 1
Handelsgesetzbuch (HGB) in diesem Abschluss.

Den Abschlussen der in den Konsolidierungskreis
einbezogenen Unternehmen liegen einheitliche
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden nach IFRS
zugrunde. Das Geschéftsjahr aller in den Konzernabschluss

einbezogenen Unternehmen entspricht dem Kalenderjahr.

Beim Ausweis in der Konzernbilanz wird zwischen kurz- und
langfristigen Vermdgenswerten und Schulden
unterschieden. Die Konzern-Gesamtergebnisrechnung
wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Die
Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt bis auf
folgende Ausnahmen grundsétzlich auf Basis der

historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten:

e Finanzielle Vermdgenswerte, deren Cashflows nicht
ausschlieflich aus Tilgungs- oder Zinszahlungen

bestehen, werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

e Monetare Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in
Fremdwahrungen werden zu Stichtagskursen

umgerechnet.

o Kurzfristige Vermodgenswerte in Kryptowahrungen sowie
Kryptowahrungen werden zum beizulegenden Zeitwert

bewertet.

Der Konzernabschluss wird in Euro (EUR) aufgestellt,
welcher die Berichtswahrung ist. Die Zahlenangaben

erfolgen, soweit nicht anders vermerkt, grundséatzlich in
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Tausend Euro (TEUR). Die dargestellten Tabellen und

Angaben kénnen rundungsbedingte Differenzen enthalten.

Die Northern Data Software GmbH und die ND CS
(Services) GmbH haben fiir das Geschaftsjahr 2025 die
Befreiungsvorschrift gemap § 264 Abs. 3 HGB in Anspruch

genommen.

1.3.1 Konsolidierungskreis

Tochterunternehmen sind Gesellschaften, die unmittelbar
oder mittelbar von der Northern Data AG beherrscht
werden. Beherrschung (Control) besteht ausschlieplich
dann, wenn die Northern Data AG schwankenden Renditen
aus ihrem Engagement in einem Beteiligungsunternehmen
ausgesetzt ist bzw. Anrechte auf diese besitzt und die
Fahigkeit hat, diese Renditen mittels ihrer
Verfligungsgewalt Gber das Beteiligungsunternehmen zu
beeinflussen.

In den Konzernabschluss werden nach den Grundsétzen
der Vollkonsolidierung alle in- und ausléndischen
Tochterunternehmen einbezogen, bei denen die Northern
Data AG wahrend des Berichtszeitraums unmittelbar oder
mittelbar die Beherrschung austibte und die nicht von
untergeordneter Bedeutung sind. Tochterunternehmen
werden ab dem Zeitpunkt der Kontrollerlangung
konsolidiert und ab dem Zeitpunkt des Kontrollverlusts

entkonsolidiert.

Anzahl 2025 2024
Vollkonsolidierte

Tochterunternehmen

Inland 2 2
Ausland 29 33
Gesamtzahl der

vollkonsolidierten 31 35
Tochtergesellschaften

Nicht konsolidierte

Tochterunternehmen

Ausland 1 3
Gesamtzahl der nicht

konsolidierten 1 3
Tochtergesellschaften

Summe 32 38

Wahrend des Geschéaftsjahres 2025 hat sich die Anzahl der
vollkonsolidierten Tochterunternehmen durch neu gegriin-
dete Unternehmen und dem Erwerb von Vermégenswerten

sowie aufgrund des Verkaufs von Tochtergesellschaften,
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die dem Peak Mining-Segment zugeordnet waren,
gedndert. Im November 2025 ging die Kontrolle liber die
Peak Mining-Tochterunternehmen verloren, und die
jeweiligen Unternehmen wurden zum Verauferungsstichtag
entkonsolidiert.

Nicht konsolidierte Tochterunternehmen wurden aus
Griinden der Wesentlichkeit nicht in den Konsoliderungs-
kreis einbezogen. Im Geschéaftsjahr 2025 wurde ein bisher

nicht konsolidiertes Tochterunternehmen aufgeldst.

Eine vollstandige Aufstellung des Anteilsbesitzes findet
sich in der Anhangangabe 5.10 ,Aufstellung des
Anteilsbesitzes der Northern Data AG nach § 313 Abs. 2 Nr.
1 bis 4 HGB".

1.3.2 Konsolidierungsmethoden

Im Geschaftsjahr neu erworbene Unternehmen werden ab
dem Zeitpunkt der Ubertragung der Beherrschung nach
IFRS 10 in den Konzernabschluss einbezogen und nach der
Erwerbsmethode vollkonsolidiert. Ab dem Zeitpunkt des
Beherrschungsverlusts werden Tochterunternehmen
entkonsolidiert.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt durch Verrechnung der
Beteiligungsbuchwerte mit dem anteiligen Eigenkapital der
Tochterunternehmen. Die Erstkonsolidierung erfolgt bei
Unternehmenserwerben gemap IFRS 3 nach der Erwerbs-
methode durch Verrechnung der Anschaffungskosten mit
den beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifizier-
baren Vermdgenswerte sowie der ibernommenen Schul-
den und Eventualschulden zum Erwerbszeitpunkt. Soweit
die Anschaffungskosten der Beteiligung das anteilig erwor-
bene neu bewertete Eigenkapital ibersteigen, entsteht ein
Geschéfts- oder Firmenwert. Handelt es sich um einen
passiven Unterschiedsbetrag mit Fremdkapitalcharakter,
erfolgt eine erneute Uberpriifung der Kaufpreisermittiung
und -allokation. Sofern diese korrekt erfolgt ist, wird ein
restlicher negativer Unterschiedsbetrag im Jahr der An-
schaffung in den sonstigen betrieblichen Ertragen erfasst.

Konzerninterne Transaktionen werden eliminiert.
Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den
konsolidierten Gesellschaften werden gegeneinander
aufgerechnet. Zwischenergebnisse werden eliminiert und
konzerninterne Ertrdge mit den korrespondierenden

Aufwendungen verrechnet.

Im Zuge von Transaktionen, bei denen Anteilseigner der
Northern Data Unternehmensanteile von dritten
Unternehmen gegen die Gewahrung von Eigenkapital-
instrumenten der Northern Data einlegen, erfolgt die
Bilanzierung der Transaktion nicht gemap IFRS 3. Im
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Rahmen der Erstkonsolidierung werden die erworbenen
Nettovermdgenswerte mit ihrem beizulegenden Zeitwert
angesetzt und als Einlage dem Eigenkapital zugefiihrt. Der
Unterschiedsbetrag zwischen dem beizulegenden Zeitwert
der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und dem
beizulegenden Zeitwert der erworbenen Nettovermdgens-
werte wird nicht angesetzt.

1.3.3 Assoziierte Unternehmen und Joint Ventures
(Equity-Methode)

Assoziierte Unternehmen sind Unternehmen, bei denen der
Konzern Uber einen mageblichen Einfluss verfligt, jedoch
nicht die Mdglichkeit der Beherrschung oder der gemein-
schaftlichen Flhrung der Entscheidungsprozesse besteht.
Ein maBgeblicher Einfluss liegt vor, wenn der Konzern an
den finanz- und geschéaftspolitischen Entscheidungen des
Beteiligungsunternehmens mitwirken kann, aber nicht die
alleinige Entscheidungsgewalt dariiber hat. Bei der
Beurteilung, ob ein mafgeblicher Einfluss besteht,
berticksichtigt der Konzern seine Fahigkeit, an relevanten
Entscheidungsprozessen teilzunehmen, und beriicksichtigt
dabei Mitbestimmungsrechte, Vertretung in Entschei-
dungsgremien, vertragliche Vereinbarungen und andere
relevante Fakten und Umsténde. Ein maBgeblicher Einfluss
kann auch bei einer relativ geringen Kapitalbeteiligung
bestehen.

Beteiligungen an assoziierten Unternehmen werden nach
der Equity-Methode gemaf IAS 28 ,,Beteiligungen an
assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunter-
nehmen® bewertet. Bei der Equity-Methode werden die
Beteiligungen zunéchst zu Anschaffungskosten aktiviert
und anschlieBend um den Anteil des Konzerns an Gewinn
und Verlust sowie dem sonstigen Ergebnis des assoziierten
Unternehmens angepasst. Erhaltene Dividenden mindern
den Buchwert der Beteiligung. Wenn der Anteil des
Konzerns an Verlusten deren Beteiligung am assoziierten
Unternehmen Ubersteigt, wird der Buchwert auf null
reduziert. Weitere Verluste werden nur bis zur Hohe
bertcksichtigt, fur die der Konzern gesetzliche oder
faktische Verpflichtungen ibernommen hat oder
Zahlungen im Namen des assoziierten Unternehmens

geleistet wurden.

Assoziierte Unternehmen, die fiir den Konzern einzeln nicht
von wesentlicher Bedeutung sind, werden gemag IFRS 12
~Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmen® gebilindelt

offengelegt.
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1.3.4 Verlust der Kontrolle liber Tochterunternehmen
(Entkonsolidierung)

Wenn der Konzern die Kontrolle tiber ein Tochterunterneh-
men verliert, werden die Vermdgenswerte und Verbind-
lichkeiten des Tochterunternehmens sowie etwaige
verbundene Minderheitsanteile aus der Bilanz ausgebucht.
Jede Gegenleistung, die empfangen wird, sowie etwaige
behaltene Anteile werden zum Zeitpunkt des Kontroll-
verlusts zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Der sich
ergebende Gewinn oder Verlust wird in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Betrage, die zuvor in der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung in Bezug auf die Tochtergesell-
schaft erfasst wurden, werden so beriicksichtigt, als hatte
der Konzern die zugehoérigen Vermdgenswerte oder
Verbind-lichkeiten gemap IFRS 10 direkt veraufert.

1.3.5 Wahrungsumrechnung

Die Abschliisse von Tochterunternehmen aus Landern
auferhalb des Euroraums werden nach dem Konzept der
funktionalen Wahrung in die Berichtswahrung des
Konzerns, dem Euro (EUR), umgerechnet. Fiir die
Tochterunternehmen richtet sich die funktionale Wahrung
nach dem priméren Umfeld, in dem diese ihre
Geschéftstatigkeit jeweils ausliben. In dem Konzern
entspricht die funktionale Wahrung aller Gesellschaften im

Allgemeinen der jeweiligen Landeswahrung.

Geschéftsvorfalle in fremder Wahrung werden mit den
relevanten Fremdwa&hrungskursen zum Transaktionszeit-
punkt in die jeweilige funktionale W&hrung umgerechnet.
Zum Ende jedes Berichtszeitraums werden auf
Fremdwahrung lautende monetéare Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten zum Stichtagskurs umgerechnet; die
daraus resultierenden Wechselkursdifferenzen werden
erfolgswirksam erfasst, es sei denn, sie stehen im
Zusammenhang mit einer Nettoinvestition in einen
auslandischen Geschéaftsbetrieb. Nicht-monetére Posten,
die zu historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten
in einer Fremdwahrung bewertet wurden, werden mit dem
Kurs am Tag des Geschaftsvorfalls umgerechnet. Nicht-
monetére Posten, welche zu ihrem beizulegenden Zeitwert
in einer Fremdwahrung bewertet werden, werden zu dem
Kurs umgerechnet, der am Tag der Bemessung des
beizulegenden Zeitwerts gliltig war.

Die Abschlisse der auslandischen Tochterunternehmen,
deren funktionale Wahrung nicht der Euro ist, werden nach
der Stichtagskursmethode in die Berichtswahrung des
Konzerns umgerechnet. Vermdgenswerte und Verbind-
lichkeiten werden zum Stichtagskurs am Bilanzstichtag
umgerechnet, wahrend Ertrage und Aufwendungen zu den
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Jahresdurchschnittskursen des Berichtszeitraums
umgerechnet werden, es sei denn, diese sind nicht
reprasentativ fir die am Tag der Transaktion geltenden
Wechselkurse. Das Eigenkapital wird mit historischen
Kursen umgerechnet. Sdmtliche aus der Umrechnung der
Fremdwahrungsabschliisse resultierende Differenzen
werden im sonstigen Ergebnis und in einem separaten

Posten des Eigenkapitals erfasst.

Nettoinvestition in ausldndische Geschéaftsbetriebe
Monetére Posten, die eine Forderung an einen
ausléandischen Geschéaftsbetrieb oder eine Verbindlichkeit
gegenilber einem auslandischen Geschaftsbetrieb
darstellen, deren Erfiillung in absehbarer Zukunft weder
geplant noch wahrscheinlich ist, gelten als Teil der
Nettoinvestition des Konzerns in diesen auslédndischen
Geschaftsbetrieb. Gemap IAS 21.15 und IAS 21.32-33
werden aus derartigen Posten resultierende
Wechselkursdifferenzen im sonstigen Ergebnis erfasst und
bis zum Abgang des betreffenden auslandischen
Geschaftsbetriebs in einem separaten Eigenkapitalposten

kumuliert.

Im Geschaftsjahr wurden infolge einer internen
Umstrukturierung bestimmte konzerninterne Salden als Teil
der Nettoinvestition des Konzerns in auslandische
Geschaftsbetriebe umgegliedert. Ab dem Zeitpunkt der
Umgliederung werden die Wechselkursdifferenzen aus
diesem Posten im sonstigen Ergebnis statt in der Gewinn-

und Verlustrechnung erfasst.

Die der Wahrungsumrechnung zugrunde liegenden Euro-
Wechselkurse sind nachfolgend abgebildet:

2025 2024
Stichtagskurs EUR/USD 1,750 1,0389
Durchschnittskurs EUR/USD 1,1272 1,0818
Stichtagskurs EUR/CAD 1,6088 1,4948
Durchschnittskurs EUR/CAD 1,5781 1,4819
Stichtagskurs EUR/GBP 0,8726 0,8292
Durchschnittskurs EUR/GBP 0,8566 0,8466
Stichtagskurs EUR/NOK 11,8430 11,7950
Durchschnittskurs EUR/NOK 11,7154 11,6237
Stichtagskurs EUR/SEK 10,8215 11,4590
Durchschnittskurs EUR/SEK 11,0646 11,4309
Stichtagskurs EUR/CHF 0,9314 0,9412
Durchschnittskurs EUR/CHF 0,937 0,9526
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Die Erstellung des Konzernabschlusses erfordert eine
Beurteilung der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit. Der Vorstand hat die Liquiditats-
lage des Konzerns, die Cashflow-Prognosen und die Finan-
zierungsvereinbarungen flr einen Zeitraum von mindestens
zwdIf Monaten ab dem Datum der Feststellung dieses

Konzernabschlusses Uberprift.

Bei dieser Bewertung berticksichtigte der Vorstand vor
allem Risiken, die sich aus dem Ablauf des Kunden-
Onboardings, der Marktpreisentwicklung und dem
Wettbewerbsdruck ergeben und die Auswirkungen auf die
Ertragslage und die Liquiditatsentwicklung des Konzerns
haben kénnten. Das Gesellschafterdarlehen des Konzerns
unterliegt finanziellen Verpflichtungen, die an das Erreichen
wichtiger Wachstumsannahmen gekniipft sind. Eine
Verstop gegen diese Verpflichtungen kénnte den
Darlehensgeber dazu berechtigen, die sofortige
Ruckzahlung zu verlangen. Unter den derzeitigen
Bedingungen wére der Konzern nicht in der Lage, dieser
Riickzahlungsverpflichtung nachzukommen, ohne
alternative Finanzierungsquellen zu erschliefen oder

Vermogenswerte zu veraufern.

Wahrend diese Faktoren eine inharente Unsicherheit
darstellen, erwartet der Vorstand eine ausgeglichene
Liquiditatsposition. Diese Erwartung spiegelt die aktuellen
Prognosen des Konzerns und den Zugang zu abmildernden
MaBnahmen wider, darunter Investitionsverschiebungen,
Kostenkontrolle, Hardwareverkédufe und potenzielle neue

Finanzierungen.

Nach Uberpriifung des Jahresbudgets, der operativen Plane
und der Finanzierungsvereinbarungen hélt der Vorstand die
Annahme der Unternehmensfortfihrung flir angemessen.
Es bestehen keine wesentlichen Unsicherheiten, die
erhebliche Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fort-
fihrung der Geschéaftstatigkeit in absehbarer Zukunft
aufwerfen wiirden.
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Standards, Interpretationen und Anderungen, die im abgelaufenen Geschiftsjahr erstmals verbindlich anzuwenden waren

sowie in zukiinftigen Berichtsperioden verbindlich anzuwenden sind

Im Konzernabschluss fiir das Geschéaftsjahr 2025 wurden folgende vom IASB bereits verabschiedete neue bzw. gednderte

Rechnungslegungsnormen nicht berilicksichtigt, sofern eine Verpflichtung zur Anwendung, mit Ausnahme der bereits zum 1.

Januar 2025 verpflichtend anzuwendenden Standards, noch nicht gegeben war. Auswirkungen aus diesen neuen bzw.

gednderten Rechnungslegungsnormen auf den Abschluss sind zum Teil noch in Prifung.

Standards/
Interpretationen

Titel

Anderungen an IAS 21, Auswirkungen von

IAS 21 Wechselkursdnderungen® - ,,Mangel an
Umtauschbarkeit” (herausgegeben am 15. August 2023)
Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 ,,Vertrage mit Bezug auf
IFRS 9, IFRS 7 naturabhangige Elektrizitat” (herausgegeben am 18.
Dezember 2024)
Diverse Jahrliche Verbesserungen an den IFRS - Band 11
(herausgegeben am 18. Juli 2024)
Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 ,,Anderungen an der
IFRS 9, IFRS 7 Klassifizierung und Bewertung von
Finanzinstrumenten® (herausgegeben am 30. Mai 2024)
IFRS 18 ,Darstellung und Angaben in Abschliissen” (herausgegeben
am 9. April 2024)
»1ochtergesellschaften ohne 6ffentliche
IFRS 19 Rechenschaftspflicht: Angaben® (herausgegeben am 9. Mai
2024)
Anderungen an IFRS 19 ,Tochterunternehmen ohne
IFRS 19 offentliche Rechenschaftspflicht: Angaben® (herausgegeben
am 21. August 2025)
Anderungen an IAS 21, Auswirkungen von
IAS 21 Wechselkursanderungen: Umrechnung in eine

hochinflationire Darstellungswihrung” (herausgegeben am
13. November 2025)

Stand zum 16. Februar 2026 gemap Endorsement Status Report der EFRAG

Verpflichtender
Anwendungszeitpunkt in

der EU ab Geschéftsjahren

beginnend am oder nach:

1. Januar 2025

1. Januar 2026

1. Januar 2026

1. Januar 2026

1. Januar 2027

1. Januar 2027 - EU-
Ubernahme noch nicht
erfolgt

1. Januar 2027 - EU-
Ubernahme noch nicht
erfolgt

1. Januar 2027 - EU-
Ubernahme noch nicht
erfolgt

Auswirkungen

Keine Auswirkungen

Die Auswirkungen
werden derzeit
bewertet.

Die Auswirkungen
werden derzeit
bewertet.

Zum Bilanzstichtag
keine Relevanz, es
wurde jedoch ein
Uberwachungs-
mechanismus
eingerichtet.

Die Auswirkungen
werden derzeit
bewertet.

Keine Relevanz

Keine Relevanz

Keine Relevanz

Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben kénnen.

Schéatzungsunsicherheiten ergeben sich auch aus

zukunftsgerichteten Unternehmensplanungen.

Ermessensentscheidungen sind im Rahmen der Aufstellung
des Konzernabschlusses in zweifacher Hinsicht zu
beachten. Neben der Notwendigkeit, unbestimmte Begriffe
und Regeln auszulegen, sind vom Management
(zukunftsgerichtete) Annahmen zu treffen und

Schatzungen vorzunehmen, die Auswirkungen auf die

1.6.1 Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte
(ohne Geschifts- oder Firmenwert)

Bei der Schatzung der Nutzungsdauer der Vermdgenswerte
sind Ermessensentscheidungen seitens des Managements
des Konzerns erforderlich. Im Rahmen dieser Beurteilung

berlicksichtigt Northern Data unter anderem die bereits
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gesammelten Erfahrungswerte aus vergleichbaren
Vermdgenswerten sowie aus aktuellen und zukiinftigen

technologischen Veranderungen.

Northern Data ermittelt an jedem Abschlussstichtag, ob
Anhaltspunkte flr eine Wertminderung von nichtfinan-
ziellen Vermdgenswerten vorliegen. Liegen solche Anhalts-
punkte vor oder ist eine jahrliche Uberpriifung eines Vermao-
genswertes auf Werthaltigkeit erforderlich, so nimmt
Northern Data eine Schatzung des erzielbaren Betrags des
jeweiligen Vermdgenswertes vor. Der erzielbare Betrag ist
fur jeden einzelnen Vermdgenswert und jede zahlungs-
mittelgenerierende Einheit zu bestimmen, soweit ein
Vermdgenswert keine Mittelzuflisse erzeugt, die weitest-
gehend unabhéngig von denen anderer Vermdgenswerte
oder anderer Gruppen von Vermdgenswerten sind.
Ubersteigt der Buchwert eines Vermdgenswertes oder einer
zahlungsmittelgenerierenden Einheit den jeweils erziel-
baren Betrag, so ist der Vermégenswert wertgemindert

und wird auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben.

Der erzielbare Betrag entspricht dem hdheren der beiden
Betrége aus beizulegendem Zeitwert abztglich Veraue-
rungskosten und dem Nutzungswert eines Vermdgens-

wertes.

Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die erwarteten
kinftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines
Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen
Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und der
spezifischen Risiken des Vermdgenswertes widerspiegelt,
auf ihren Barwert abgezinst. Zur Bestimmung des
beizulegenden Zeitwerts abziiglich VerduBerungskosten
werden kirzlich erfolgte Markttransaktionen bertick-
sichtigt. Sind keine derartigen Transaktionen identifizierbar,
wird ein angemessenes Bewertungsmodell angewandt.
Dieses stltzt sich auf Bewertungsmultiplikatoren, Bérsen-
kurse von bérsengehandelten Anteilen an Unternehmen
oder andere zur Verfligung stehende Indikatoren fiir den
beizulegenden Zeitwert.

Wertminderungsaufwendungen werden erfolgswirksam
erfasst. Dies gilt nicht flr zuvor neu bewertete Vermdgens-
werte, sofern die Wertsteigerungen aus der Neubewertung
im sonstigen Ergebnis erfasst wurden. Bei diesen wird auch
die Wertminderung bis zur Héhe des Betrags aus einer
vorangegangenen Neubewertung im sonstigen Ergebnis
erfasst.
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1.6.2 Zur Verduferung gehaltene langfristige
Vermogenswerte

Das Management entscheidet nach eigenem Ermessen,
wann Vermoégenswerte (oder VerduBerungsgruppen) die
Kriterien fiir eine Klassifizierung als zur Veraduferung
gehalten erflillen. Gemap IFRS 5 ,,Zur Verauferung
gehaltene langfristige Vermégenswerte und aufgegebene
Geschéaftsbereiche” wird ein Vermdgenswert (oder eine
VerduBerungsgruppe) als zur VerauBerung gehalten
klassifiziert, wenn sein Buchwert Uberwiegend durch ein
VeréduBerungsgeschéaft und nicht durch fortgesetzte
Nutzung realisiert wird und ein Verkauf als héchst-
wahrscheinlich gilt. Bei dieser Beurteilung beriicksichtigt

die Unternehmensleitung Faktoren wie:

e die Verpflichtung der Unternehmensleitung zu einem

Verkaufsplan;

e aktive Bemihungen, einen Kaufer zu finden und den Plan

umzusetzen;

e der Vermogenswert ist in seinem aktuellen Zustand zum

sofortigen Verkauf verfligbar;

e es wird erwartet, dass der Verkauf innerhalb eines Jahres
ab dem Zeitpunkt der Klassifizierung abgeschlossen sein

wird.

Sobald der Vermégenswert (oder die VerduBerungsgruppe)
als zur VerauBerung gehalten klassifiziert ist, wird er mit
dem niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem
Zeitwert abziglich Verauferungskosten bewertet. Dies
erfordert erhebliche Schatzungen und ist mit Folgendem

verbunden:

e Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts des
Vermdgenswertes, wozu die Einholung von Markt-
bewertungen, die Verwendung vergleichbarer
Markttransaktionen oder die Anwendung anderer

Bewertungsverfahren gehort;

e Schatzung der Verkaufskosten, einschlieflich
Anwaltskosten, Verkaufsprovisionen und anderer Kosten,

die direkt mit dem Verkauf zusammenhéngen.

Die Beurteilungen und Schatzungen beruhen auf den zum
Zeitpunkt der Bewertung verfiigbaren Informationen und
kénnen Anderungen der Marktbedingungen unterliegen.
Da die Schatzungen mit inhdrenten Unsicherheiten und
Anderungen der Marktbedingungen behaftet sind, kénnen
die endgultigen Bewertungen der zur VerauBerung

gehaltenen Vermoégenswerte beeinflusst werden.
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Einzelheiten sind in den Anhangangaben 1.8.7 und 4.2.2
»Zur VeraufBerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte®

zu finden.

1.6.3 Leasingverhéltnisse

Ermessensentscheidungen lagen bei der Beurteilung vor,
ob bereits bestehende Leasingverhaltnisse verlangert
werden. Bei der Beurteilung der Wahrscheinlichkeit wurden

wirtschaftliche und operative Faktoren berlicksichtigt.
1.6.4 Umsatzrealisierung

1.6.4.1 Bereitstellung von Rechenleistung fiir das Mining
von Kryptowahrungen (aufgegebener Geschiftsbereich)
Der Konzern betreibt mehrere Rechenzentren, um Rechen-
leistung direkt in einen Kryptomining-Pool bereitzustellen
oder eigensténdig an Dritte zu veraufern.
Ermessensentscheidungen sind erforderlich bei der
Beurteilung, ob Vertrage mit Dritten in den Anwendungs-
bereich des IFRS 15 einzuordnen sind. Hierbei berlick-
sichtigt Northern Data insbesondere, ob der Vertrag mit
wirtschaftlicher Substanz ausgehandelt wurde. Bei der
Bestimmung der Gegenleistung, die Northern Data fiir die
Ubertragung der zugesagten Produkte oder Dienst-
leistungen von einem Kunden voraussichtlich erhalten wird,
Uibt der Konzern Ermessen aus. Dieses schlieft
Schéatzungen ein, in welcher Hoher die Gegenleistung zu
erfolgen hat. In einigen Fallen obliegt dem Konzern die
Ermessensentscheidung, ob die Gegenleistung zahlungs-
wirksam (FIAT-Wahrung) oder nicht zahlungswirksam
(Kryptowahrung) ist. Bei nicht zahlungswirksamen
Rechenleistungen liegen insbesondere bei der Einbe-
ziehung der Handelsplattform Coinbase fiir Wechselkurse
von Kryptowahrungen und die Wahl des Stichtags signifi-
kante Ermessensentscheidungen seitens des Manage-
ments von Northern Data vor. Etwaige nachtragliche
Kursverluste oder -gewinne werden nicht in den Umsatz-
erlésen, sondern in den sonstigen betrieblichen Aufwen-
dungen bzw. Ertragen erfolgswirksam erfasst. Des
Weiteren beinhalten Vertréage zur Bereitstellung von
Rechenleistung nur sehr selten signifikante Finan-

zierungskomponenten.

1.6.4.2 Engineering, Hosting und Cloud-Computing

Es kann vorkommen, dass mit demselben Kunden mehrere
Vertrage im Sinne von IFRS 15 abgeschlossen werden.
Diese Vertrage behandelt der Konzern fir Bilanzierungs-
zwecke als einen Vertrag, wenn die Vertrage gleichzeitig
oder mit geringem Zeitabstand geschlossen werden und

wirtschaftlich miteinander zusammenhéngen.
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Ermessensaustibungen sind erforderlich bei der Beurtei-
lung, ob verschiedene Vertrage miteinander verbunden
sind. Dabei wird berlicksichtigt, ob ein einziger wirtschaft-
licher Zweck ausgehandelt wurde, ob die Gegenleistung fir
den einen Vertrag von der Erflillung des anderen Vertrags
abhéngt oder ob einige oder alle Produkte in den Vertréagen
eine einzige Leistungsverpflichtung darstellen.

In der Regel sind Produkte und Dienstleistungen als
separate Leistungsverpflichtungen einzustufen. Der ihnen
zugeordnete Teil des Vertragspreises wird separat erfasst.
Die Bestimmung, ob ein Produkt oder eine Dienstleistung
als separate Leistungsverpflichtung betrachtet wird, ist
jedoch mit Ermessensausiibungen verbunden.
Insbesondere bei Engineering- und Hosting-Aktivitaten ist
Ermessen erforderlich, um zu beurteilen, ob diese Dienst-
leistungen erheblich voneinander abhangig sind. In der
Regel betreffen Engineering-Leistungen grundséatzliche
Konzeptionen, wahrend es sich beim Hosting um einfache
Betriebs- und InstandhaltungsmaBnahmen handelt.

1.6.4.3 Grundsétzliche Ermessensentscheidungen

Es bestehen seitens Northern Data Ermessensausiibungen
bei der Bestimmung des Zeitpunkts flr die Ermittlung des
beizulegenden Zeitwerts bei nicht zahlungswirksamen
Gegenleistungen.

Ermessen liegt bei der Beurteilung vor, ob Umsétze aus den
Produkten und Dienstleistungen (Hosting und Bereit-
stellung von Rechenleistungen) liber den Zeitraum oder zu
einem Zeitpunkt zu realisieren sind. Dabei wird insbeson-
dere berlicksichtigt, ob der Kunde bereits die Verfligungs-
gewalt hat und einen wirtschaftlichen Nutzen aus dem
Produkt bzw. der Dienstleistung erzielt, wahrend diese
erbracht wird. Bei Northern Data trifft das insbesondere auf

Hosting- und Engineering-Leistungen zu.

Bei der Ermittlung des Zeitpunktes greift der Konzern auf
einen Vereinfachungsgrundsatz zuriick (Right to Invoice),
da eine monatliche Abrechnung erfolgt und somit seitens
des Konzerns ein Anspruch auf die geleisteten Arbeits-
stunden besteht. Die Umsatze werden demnach in der
Hoéhe des Betrags erfasst, den der Konzern in Rechnung

stellen darf.

Ermessensaustibungen und Schatzungen, die im
Zusammenhang mit der Umsatzrealisierung stehen, kdnnen
Auswirkungen auf die zeitliche Verteilung und die Héhe der

zu realisierenden Umsatzerlése haben.
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1.6.5 Kaufpreisallokation

Fir die Kaufpreisallokation im Rahmen von Unterneh-
menszusammenschliissen sind Annahmen hinsichtlich des
Ansatzes und der Bewertung von Vermdégenswerten und
Verbindlichkeiten zu treffen. Die Bestimmung des
beizulegenden Zeitwerts der erworbenen Vermdgenswerte
und der bernommenen Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt
des Erwerbs sowie der Nutzungsdauern der erworbenen
immateriellen Vermdgenswerte und Sachanlagen ist mit
Annahmen verbunden. Die Bewertung immaterieller
Vermogenswerte basiert in hohem Mafe auf prognos-
tizierten Cashflows und Abzinsungssatzen. Die tatsach-
lichen Cashflows kénnen von den bei der Ermittlung der
beizulegenden Zeitwerte zugrunde gelegten Cashflows
signifikant abweichen, was zu anderen Werten und

Wertminderungsaufwendungen fihren kann.

1.6.6 Wertminderungen von Geschéafts- oder
Firmenwerten

In Ubereinstimmung mit der unten dargelegten Bilan-
zierungsmethode werden Geschafts- oder Firmenwerte
mindestens einmal jahrlich und zusatzlich, wenn Anzeichen
fr eine mégliche Wertminderung vorliegen, einem
Wertminderungstest unterzogen. Dabei werden die
Geschafts- oder Firmenwerte zunachst einer zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit zugeordnet und auf Basis
zukunftsgerichteter Annahmen auf Werthaltigkeit gepruft.
Details hierzu werden in den Anhangangaben 1.8.5
»Geschafts- oder Firmenwerte® und 4.1 ,Geschafts- oder
Firmenwerte und sonstige immaterielle Vermégenswerte*

beschrieben.

1.6.7 Finanzinstrumente

Die Angaben zu den jeweiligen Ermessensentscheidungen
und Schétzungsunsicherheiten befinden sich in den
Anhangangaben 1.8.3.2 ,,Beizulegender Zeitwert nach IFRS
13,1.8.3.4 ,,Wertminderungen® und 5.2 ,,Angaben zu
Finanzinstrumenten®.

1.6.8 Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern werden fir alle nicht genutzten
steuerlichen Verlustvortréage in dem Mafe angesetzt, in
dem es wahrscheinlich ist, dass fiir diese ein zukUlnftig zu
versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, sodass die
Verlustvortrage tatséachlich genutzt werden kdnnen. Bei der
Ermittlung des Wertansatzes der aktiven latenten Steuern
ist eine wesentliche Ermessensentscheidung des Vorstands
bezlglich des erwarteten Eintrittszeitpunkts und der Héhe
des kiinftig zu versteuernden Ergebnisses erforderlich.
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Die Unternehmen unterliegen den Steuergesetzen der
jeweiligen Lander. Bei der Beurteilung von Steueran-
spriichen und Steuerschulden kann die Auslegung von
Steuergesetzen mit Unsicherheiten behaftet sein; eine
abweichende Auffassung der jeweiligen Steuerbehdrde
kann daher nicht ausgeschlossen werden. Anderungen der
Annahmen Uber die korrekte Auslegung der Steuervor-
schriften spiegeln sich in der Erfassung von unsicheren
Forderungen und Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern
wider. Ungewisse Steuerposten werden mit dem wahr-

scheinlichsten Wert angesetzt.

Weitere Einzelheiten sind in der Anhangangabe 3.7
,Ertragsteuern” dargestellt.

1.6.9 Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen

Ermessensentscheidungen werden bei der Identifizierung
von Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und
Personen, insbesondere bei der Bestimmung eines
mapgeblichen Einflusses zwischen Northern Data und

anderen Gesellschaften, vorgenommen.

1.7.1 Auswirkungen auf die Ermessensentscheidungen und
Schatzungen des Managements

Beurteilungen und Schatzungen (siehe Anhangangabe 1.6
»Ermessensentscheidungen und Schatzungsunsicher-
heiten®) des Managements wirken sich auf die Bewertung
von und Angaben zu Vermdégenswerten und
Verbindlichkeiten sowie auf die ausgewiesenen Ertréage und
Aufwendungen aus. Die anhaltende geopolitische
Unsicherheit, einschlieflich des Krieges in der Ukraine wirkt
sich weiterhin auf die Volatilitédt in den europaischen
Energiemarkte aus und trégt zur héheren Beschaffungs-
kosten bei. Der Konzern verfolgt keine aktiven
Geschaftsaktivitaten in der Ukraine, Russland oder
Weiprussland und unterhalt dort keine sonstige operative
Prasenz. Entsprechend war die Auswirkung des Krieges auf
den Konzern indirekter Natur, hauptsachlich durch
Strompreisschwankungen sowie Kostendruckfaktoren bei
Vorleistungen. Der Konzern konnte diese Risiken teilweise
durch langfristige Strompreisvertrage und Sicherungs-
geschéafte mitigieren. Das Management hat bei seinen
wesentlichen Schatzungen, einschlieflich der Beurteilung
von Wertminderungen und der Einbringlichkeit von
Forderungen verfligbare Informationen zu den erwarteten

wirtschaftlichen Entwicklungen und staatlichen
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Mapnahmen berlicksichtigt. Die tatsachlichen Ergebnisse
kénnen von diesen Schiatzungen abweichen und Ande-
rungen in den zugrunde liegenden Annahmen kdénnen einen

wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss haben.

Zudem tragen globale Entwicklungen in der Handelspolitik,
einschlieBlich der Einfihrung oder mdglichen Ausweitung
von Zdllen und anderen Handelsbeschrankungen, weiterhin
zu Unsicherheiten in internationalen Lieferketten und bei
den Kosten fir die Beschaffung von Betriebsmitteln bei.
Der Konzern bezieht bestimmte Hardware und
Infrastrukturkomponenten Uber globale Lieferanten. Zélle
oder andere Handelsmafnahmen kdnnten die Kosten und
Verfligbarkeit solcher Mittel beeinflussen. Aufgrund der
Anwendung des grenziiberschreitenden Service-Delivery-
Modells innerhalb des Konzerns sowie in den
Geschaftsbeziehungen zu internationalen Kunden kdnnten
sich handelspolitische Anderungen oder damit verbundene
Beschrankungen auf die Vertragsbedingungen, Preise und
Kosten der Serviceerbringung in einzelnen Markten
auswirken. Das Management hat bei seinen wesentlichen
Beurteilungen und Schatzungen die potenziellen
Auswirkungen dieser Entwicklungen berticksichtigt,
darunter fallen die Werthaltigkeit und Einbringlichkeit von
Vermoégenswerten sowie die Kostenschatzungen, die bei
Wertminderungstests verwendet werden. Da Zeitpunkt,
Umfang und Dauer solcher HandelsmaBnahmen weiterhin
unsicher sind, kdnnen die tatsdchlichen Ergebnisse von den
Schéatzungen des Managements abweichen und
Auswirkungen auf die finanzielle Lage und Ergebnisse des

Konzerns haben.

1.7.2 Aligemeine Auswirkungen auf den Konzernabschluss
2025

Insgesamt hatten weder der Krieg in der Ukraine noch die
sich Wandelnden globale Handelspolitik, einschlieBlich der
Zblle und damit verbundenen Beschréankungen, wesentliche
unmittelbare Auswirkungen auf den Konzernabschluss der
Northern Data Gruppe. Etwaige Effekte blieben vorwiegend
indirekter Natur und wirkten sich insbesondere liber die
Volatilitdt der Energiepreise, Beschaffungskosten sowie
bestimmter Aspekte der grenziiberschreitenden

Leistungserbringung aus.

Im Folgenden werden die wesentlichen Bilanzierungs- und

Bewertungsgrundsatze dargestellt.
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1.8.1 Unternehmenszusammenschliisse
Unternehmenszusammenschliisse werden im Zeitpunkt des
Ubergangs der Beherrschung nach der Erwerbsmethode
bilanziert. Der Erwerber wird geméap IFRS 3 bestimmt.
Dabei werden die nach den Vorschriften des IFRS 3
identifizierten Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und
Eventualverbindlichkeiten des erworbenen Unternehmens
mit dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt
bewertet und den Kosten der libertragenen Gegenleistung
gegen-Ubergestellt. Ein etwaiger Geschafts- oder
Firmenwert wird bestimmt durch den Uberschuss der
Anschaffungskosten des Erwerbs tiber den Wert der
erworbenen identifizierbaren Vermégenswerte und

ibernommenen Verbindlichkeiten.

Geschéfts- oder Firmenwerte werden mindestens einmal
jahrlich auf Wertminderung gepriift; eine zuséatzliche
Prifung erfolgt, wenn Anhaltspunkte fiir eine potenzielle
Wertminderung vorliegen. Eine etwaige Wertminderung
wird aufwandswirksam erfasst. Der Werthaltigkeitstest
erfolgt im Einklang mit IAS 36.

Mit Ausnahme von Transaktionskosten im Zusammenhang
mit der Ausgabe neuer Aktien, die erfolgsneutral im
Eigenkapital erfasst werden, werden Nebenkosten des

Erwerbs aufwandswirksam erfasst.

Die IFRS gelten nicht fir den Erwerb eines Vermégenswer-
tes oder einer Gruppe von Vermdgenswerten, die nicht die
Definition eines Geschéaftsbetriebs gemap IFRS 3 erflllen.
Bei solchen Transaktionen identifiziert und bilanziert der
Erwerber die einzelnen erworbenen identifizierbaren
Vermoégenswerte, einschlieflich immaterieller Vermégens-
werte, die die Definitions- und Ansatzkriterien von IAS 38
erfillen, sowie die Ubernommenen Verbindlichkeiten. In
solchen Fallen werden die Kosten der Gruppe von
Vermdgens-werten den einzelnen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten auf der Grundlage ihrer relativen
beizulegenden Zeitwerte zum Zeitpunkt des Erwerbs
zugewiesen. Solche Transaktionen oder Ereignisse flihren

nicht zu einem Geschafts- oder Firmenwert.

Im Zuge von Transaktionen, bei denen Anteilseigner der
Northern Data Unternehmensanteile von dritten
Unternehmen gegen die Gewahrung von Eigenkapital-
instrumenten der Northern Data einlegen, erfolgt die
Bilanzierung der Transaktion nicht gemap IFRS 3. Im
Rahmen der Erstkonsolidierung werden die erworbenen
Nettovermdgenswerte mit ihrem beizulegenden Zeitwert
angesetzt und als Einlage dem Eigenkapital zugefihrt. Der
Unterschiedsbetrag zwischen dem beizulegenden Zeitwert

der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente und dem
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beizulegenden Zeitwert der erworbenen Nettovermdgens-

werte wird nicht angesetzt.

Am 3. November 2025 hat der Konzern die Verduferung
des Geschaftsbereich Peak Mining, mit Wirkung zum 31.
Oktober 2025, abgeschlossen. Die Beherrschung ging am
31. Oktober 2025 verloren; dies ist der Zeitpunkt zu dem der
Konzern nicht mehr in der Lage war, die maf3geblichen
Aktivitaten von Peak Mining zu steuern. Die Ergebnisse von
Peak Mining wurden geméap IFRS 5 als aufgegebene

Geschaftsbereiche dargestellt.

1.8.2 Geschiftsvorfille in Fremdwahrung
Geschaftsvorfalle in Fremdwéahrung werden zum Kassakurs
am Tag der Transaktion in die entsprechende funktionale
Wahrung der Konzernunternehmen umgerechnet. Nicht-
monetéare Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die mit
dem beizulegenden Zeitwert in einer Fremdwahrung
bewertet werden, werden zu dem Kurs umgerechnet, der
zum Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
gultig ist. Nicht-monetére Posten, die zu historischen
Anschaffungs- oder Herstellungskosten in einer Fremd-
wahrung bewertet werden, werden mit dem Wechselkurs
am Tag der Transaktion umgerechnet.
Wahrungsumrechnungsdifferenzen werden grundsatzlich
im Gewinn oder Verlust der Periode erfasst und innerhalb
der Finanzierungsaufwendungen ausgewiesen.
Umrechnungsdifferenzen aus konzerninternen Darlehen,
die Teil der Nettoinvestitionen des Konzerns in
ausléndische Geschéftsbetriebe sind, werden im sonstigen
Ergebnis erfasst und bei VeraduBerung in den Gewinn oder
Verlust umgegliedert.

1.8.3 Finanzinstrumente

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der gleichzeitig bei
dem einen Unternehmen zu einem finanziellen Vermdgens-
wert und bei dem anderen Unternehmen zu einer finan-
ziellen Verbindlichkeit oder einem Eigenkapitalinstrument
fihrt.

1.8.3.1 Angaben zu Zinsertragen und Zinsaufwendungen
Zinsertrége und -aufwendungen aus allen verzinslichen
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten werden unter
Anwendung der Effektivzinsmethode als Zinsertrag bzw.
Zinsaufwand erfasst. Anhand der Effektivzinsmethode
werden die fortgefiihrten Anschaffungskosten berechnet
und die Zinsertrage oder Zinsaufwendungen mithilfe der
kiinftigen vertraglichen Cashflows tiber den jeweiligen
Zeitraum verteilt. Beriicksichtigt werden dabei Gebuhren,
die als integraler Bestandteil des Effektivzinssatzes
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eingestuft werden, direkte und zuséatzliche

Transaktionskosten sowie alle anderen Agien und Disagien.

1.8.3.2 Beizulegender Zeitwert nach IFRS 13

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der am
Bewertungsstichtag in einer Transaktion zwischen
unabhangigen Marktteilnehmern bei Verkauf eines
Vermdégenswertes erzielt oder bei Ubertragung einer

Verbindlichkeit bezahlt werden wiirde.

Die zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanz-
instrumente wurden wie nachfolgend dargestellt den drei

Stufen der Fair-Value-Hierarchie nach IFRS zugeordnet:

Stufe 1: Notierte (nicht bereinigte) Preise auf aktiven
Markten fur identische Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten.

Stufe 2: Finanzinstrumente, die mit auf beobachtbaren
Marktdaten basierenden Bewertungstechniken bewertet
werden, und Finanzinstrumente, bei denen der beizule-
gende Zeitwert anhand von ahnlichen, an aktiven Markten
gehandelten Instrumenten ermittelt werden kann oder bei
denen zur Ableitung der Bewertung eine Bewertungs-
technik angewendet wird, aber alle bei dieser Bewertungs-
technik verwendete Inputfaktoren beobachtbare
Marktdaten sind.

Stufe 3: Bewertungsparameter flir Vermdgenswerte oder
Verbindlichkeiten, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten

beruhen.

Werden bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
eines Vermogenswertes oder einer Verbindlichkeit Input-
faktoren verwendet, die unterschiedlichen Stufen der Fair-
Value-Hierarchie zugewiesen werden kdénnen, wird die
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in ihrer Gesamtheit
der Stufe der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet, die dem
niedrigsten Inputfaktor entspricht, der fir den ermittelten

beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist.

Der beizulegende Zeitwert eines Finanzinstruments an
einem aktiven Markt wird auf Grundlage der Preis-
notierungen ermittelt, sofern diese im Rahmen von
regelmapigen und aktuellen Transaktionen verwendete
Preise darstellen. Im beizulegenden Zeitwert des
Finanzinstruments wird zudem das entsprechende
Kreditrisiko berlicksichtigt (auf der Aktivseite das
Kontrahentenrisiko und auf der Passivseite das eigene
Kreditrisiko).

Sofern auf einem aktiven Markt keine notierten Preise
existieren, verwendet Northern Data Bewertungsverfahren,

welche die Verwendung relevanter, beobachtbarer Input-
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faktoren maximieren und die Verwendung nicht beobacht-
barer Inputfaktoren minimieren. In die verwendeten
Bewertungsverfahren flieBen alle Faktoren ein, die die
Marktteilnehmer bei der Preisfindung einer solchen

Transaktion bericksichtigen wiirden.

Umgruppierungen zwischen den verschiedenen Stufen der
Fair-Value-Hierarchie erfasst Northern Data zum Ende der

Berichtsperiode, in der die Anderung eingetreten ist.

Am Ende der Berichtsperiode wird Gberprift, ob Um-
gruppierungen zwischen den Bewertungsstufen vorzu-
nehmen sind. Im Berichtsjahr erfolgten keine Um-

gruppierungen zwischen den einzelnen Hierarchiestufen.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts bertick-
sichtigt Northern Data Faktoren wie Geld- und Brief-
spannen. Hat ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit,
der bzw. die mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet
wird, einen Geld- und einen Briefkurs, dann bewertet
Northern Data Vermdgenswerte bzw. Long-Positionen mit
dem Geldkurs und Verbindlichkeiten bzw. Short-Positionen

mit dem Briefkurs.

In den meisten Fallen entspricht der beizulegende Zeitwert
zum Erwerbszeitpunkt dem Transaktionspreis oder den
Anschaffungskosten. Stellt Northern Data fest, dass beim
erstmaligen Ansatz der beizulegende Zeitwert vom
Transaktionspreis abweicht, bewertet Northern Data das
betreffende Finanzinstrument beim erstmaligen Ansatz mit

dem beizulegenden Zeitwert. Handelt es sich bei der

Brancheniibliche Modellierungstechniken

e DCF-Modelle

e NIW-Modelle

e Terminmarkt-Standardmodell

e Optionspreismodell / Monte-Carlo-Simulation

Bewertungsparameter, notierte Inputfaktoren sowie Kurs-
und Preisangaben stammen aus Drittquellen einschlieflich
Borsen. Die Quellen fiir die verwendeten Inputfaktoren
werden gepriift und bewertet, um die Qualitat des zu
ermittelnden beizulegenden Zeitwerts sicherstellen zu
kénnen. Die Ergebnisse werden, sofern méglich, mit
tatséchlichen Transaktionen am Markt verglichen, um eine
Kalibrierung der Modellbewertungen anhand von
Marktpreisen sicherzustellen. Kann eine Verifizierung
aufgrund fehlender beobachtbarer Daten nicht erfolgen,
wird die Schatzung des beizulegenden Zeitwerts mittels

geeigneter Verfahren auf ihre Angemessenheit beurteilt.
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ermittelten Differenz um einen Gewinn, wird dieser auf der
Basis einer systematischen Methode nur in dem Mage in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, in dem sich diese
Differenz aus der Anderung von Faktoren, die Markt-
teilnehmer bei der Preisbildung fiir das Finanzinstrument
berticksichtigen wiirden, bzw. Uber die erwartete Laufzeit
der Transaktion ergibt. Stellt die ermittelte Differenz einen
Verlust dar, wird dieser erfasst, wenn es wahrscheinlich ist,
dass ein Verlust eingetreten ist und dieser verlasslich

geschéatzt werden kann.

Bewertungsmethoden und wesentliche nicht
beobachtbare Inputfaktoren

Da fir die zum beizulegenden Zeitwert zu bewertenden
finanziellen Vermodgenswerte und finanziellen
Verbindlichkeiten keine vergleichbaren Werte verfligbar
sind und so die beizulegenden Zeitwerte anhand von
Modellierungstechniken zu bestimmen sind, werden
Bewertungstechniken wie die Discounted-Cashflow-
Methode (DCF), der Nettoinventarwert (NIW) sowie die
Monte-Carlo-Simulation bei komplexen Optionen, die
aktuelle Marktkonditionen fir Kredit-, Zins-, Aktienkurs-,
Liquiditats- und sonstige Risiken beriicksichtigen,
eingesetzt.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertungstechniken,
die bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte der
Stufen 2 und 3 verwendet wurden, sowie die verwendeten

wesentlichen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren.

Inputfaktoren Stufe 3

e geschatzte kiinftige Cashflows
® Preise von Vermdgenswerten
und Schulden

Die Ermittlung von beizulegenden Zeitwerten fiir
Finanzinstrumente ist mit Ermessensentscheidungen und
Schéatzungsunsicherheiten behaftet. Sofern verfugbar,
bestimmt Northern Data den beizulegenden Zeitwert
finanzieller Vermdgenswerte und finanzieller
Verbindlichkeiten auf Basis notierter Preise auf einem
aktiven Markt flr diese Instrumente. Stehen fir die
Bewertung von finanziellen Vermégenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten keine Marktwerte zur
Verfligung, erfolgt die Ermittlung der beizulegenden
Zeitwerte mittels Bewertungsmodellen. Bei der Bewertung
von Finanzinstrumenten, fir die keine Marktpreise oder am

Markt beobachtbaren Vergleichsparameter vorliegen, sind
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Schéatzungen, Annahmen und Modellierungstechniken
heranzuziehen. Zudem basieren die Parameter auf einer
sachgerechten Ausiibung von Ermessensspielrdumen
durch das Management, insbesondere in Bezug auf die

angemessene Auswahl und Anwendung von Parametern.

Die Nutzung von Bewertungstechniken bzw. -modellen
erfordert, dass das Management Annahmen trifft und
Schéatzungen vornimmt. Der Umfang dieser Annahmen und
Schéatzungen hédngt vom Umfang der Transparenz in Bezug
auf die Finanzinstrumente und deren Méarkte sowie von der
Komplexitat dieser Vermogenswerte und Verbindlichkeiten
ab. Sind fiir Wertermittlungen Managemententscheidungen
in signifikantem Umfang erforderlich, werden diese
identifiziert und dokumentiert. Im Rahmen der Validierung
der eingesetzten Modelle und Bewertungen werden
insbesondere Subjektivitats- und Einschatzungsfragen
beurteilt. Bewertungen, welche der Stufe 1 zuzuordnen sind,
berlicksichtigen grundsatzlich keine Einschatzungen des
Managements. In der Stufe 2 bzw. bei der Bewertung
mittels branchentblicher Modelle und der Heranziehung
von Inputfaktoren, die in aktiven Méarkten beobachtbar sind,
ist die Berticksichtigung von Einschatzungen des
Managements eher begrenzt. In Stufe 3 werden im Rahmen
der Bewertung mittels branchentiblicher Modelle auch nicht
beobachtbare Inputfaktoren, so auch historische Daten,
verwendet, womit in breiterem Mafe Einschatzungen des
Managements einflieBen. Kann Northern Data auf
Bewertungsergebnisse aus mehreren Bewertungsverfahren
zurtickgreifen, entscheidet sich das Management fir den
Schatzwert innerhalb der Bandbreite, der den beizulegen-
den Zeitwert am besten widerspiegelt. Darliber hinaus
kénnen Bewertungsanpassungen durch das Management
zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts notwendig
sein. Bewertungsanpassungen sind Bestandteil des Bewer-
tungsprozesses. Die Wahl des Modells, die verwendeten
Annahmen und Methoden sowie die Inputfaktoren basieren
auf Expertenschatzungen.

Weitere Informationen zu den Annahmen bei der
Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte sind Anhang-
angabe 5.2 ,,Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten®

zu entnehmen.

1.8.3.3 Klassifizierung und Bewertung

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden
auf Grundlage des Geschaftsmodells von Northern Data
und der Art der Cashflows klassifiziert und bewertet, wobei
eine Einstufung dahingehend erfolgt, ob die Zahlungen
ausschlieflich Tilgungs- und Zinszahlungen (Solely
Payments of Principal and Interest, SPPI) darstellen.
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Die nachfolgende Tabelle gibt eine Ubersicht tiber die

grundsatzlichen Bewertungskategorien und deren

Abkuiirzung.
Bewertungskategorie nach IFRS 9 Abkiirzung
Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten
. AC
(at amortized cost)
Erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert FVPL
(at fair value through profit or loss)
Erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert FVOCI

(at fair value through other
comprehensive income)

Finanzielle Vermdgenswerte
Zu den zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten

finanziellen Vermdégenswerten zahlen:

e Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
e Forderungen an verbundene Unternehmen

e Vertragsvermdgenswerte

e Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte

e Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Northern Data beurteilt die Zielsetzungen des Geschafts-
modells, in dem der finanzielle Vermdgenswert gehalten
wird, auf Gesamtgeschaftsebene, da dies am besten die Art
widerspiegelt, wie das Geschaft gesteuert wird und
Informationen an das Management weitergegeben werden.
Die zu bertlicksichtigenden Informationen beinhalten die
angegebene Strategie des Managements fiir die Reali-
sierung der vertraglichen Cashflows, die Methode, mit der
die Ergebnisse auf Gesamtgeschéaftsebene beurteilt und an
das Konzernmanagement berichtet werden, sowie die
Risiken, die sich auf die Ergebnisse des Geschaftsmodells

und die Art der Steuerung dieser Risiken auswirken.

Die vertraglichen Cashflows mussen das SPPI-Kriterium
erflllen und im Einklang mit einer elementaren
Kreditvereinbarung stehen. Der ,Kapitalbetrag” ist der
beizulegende Zeitwert des finanziellen Vermdgenswertes
beim erstmaligen Ansatz. Die Zinsen sind definiert als das
Entgelt fir den Zeitwert des Geldes und fur das Ausfall-
risiko, das mit dem Uber einen bestimmten Zeitraum
ausstehenden Kapitalbetrag verbunden ist. Dies gilt
auBerdem fir andere grundlegende Kreditrisiken, das
Liquiditatsrisiko und Kosten (zum Beispiel

Verwaltungskosten) zuziiglich einer Gewinnmarge.

Finanzielle Vermdgenswerte, die mit der Absicht der Ver-
einnahmung der vertraglichen Cashflows (Geschaftsmodell:

Halten) gehalten werden, werden zu fortgefihrten
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Anschaffungskosten klassifiziert und in Folgeperioden

entsprechend bewertet.

Finanzielle Vermdgenswerte, die als zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten klassifiziert wurden, werden in
Folgeperioden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
mittels der Effektivzinsmethode (siehe Anhangangaben
1.8.3.2 ,,Beizulegender Zeitwert nach IFRS 137, 3.6
»Finanzergebnis® und 5.2 ,Zusétzliche Angaben zu
Finanzinstrumenten®) bewertet. Die Zugangsbewertung
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert (siehe Anhangangaben
1.8.3.2 ,,Beizulegender Zeitwert nach IFRS 13, 3.6
»Finanzergebnis® und 5.2 ,Zusatzliche Angaben zu
Finanzinstrumenten®). Die fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten werden durch Wertminderungsaufwendungen und
Rickzahlungen gemindert. Zinsertrage, Wahrungskurs-
gewinne und -verluste sowie Wertminderungen werden
erfolgswirksam erfasst. Gewinne oder Verluste aus der

Ausbuchung werden erfolgswirksam erfasst.

Finanzielle Vermdgenswerte, die im Rahmen eines
Geschaftsmodells gehalten werden, dessen Zielsetzung
sowohl die Vereinnahmung vertraglicher Cashflows als
auch der Verkauf der finanziellen Vermdgenswerte ist
(Geschaftsmodell: Halten und Verkaufen) werden in der
Konzernbilanz als finanzielle Vermdgenswerte
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert angesetzt.
Wahrungskursgewinne und -verluste sowie Wertminde-
rungen werden erfolgswirksam erfasst. Die tbrigen
Nettogewinne oder -verluste werden im sonstigen Ergebnis
erfasst. Bei der Ausbuchung wird das kumulierte sonstige
Ergebnis in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.
Zinsertrage werden unter Anwendung der Effektivzins-
methode berechnet und ebenfalls in der Gesamtergebnis-

rechnung erfasst.

Eine Beteiligung, die weder zu Handelszwecken gehalten
wird noch als bedingte Gegenleistung, die von einem
Erwerber im Rahmen eines nach IFRS 3 bilanzierten
Unternehmenszusammenschlusses erfasst wurde,
einzustufen ist, wird erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert im sonstigen Ergebnis (ohne Recycling) bewertet.
Dividenden werden als Ertrag in der Gesamtergebnis-
rechnung erfasst, es sei denn, die Dividende stellt
offensichtlich eine Deckung eines Teils der Kosten der
Beteiligung dar. Andere Nettogewinne oder -verluste
werden im sonstigen Ergebnis erfasst, wobei keine
Umgliederung in die Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt.
Northern Data stuft eine Unternehmensbeteiligung als eine
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete

Kapitalbeteiligung ein, da es sich um eine Beteiligung
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handelt, die Northern Data langfristig zu strategischen

Zwecken zu halten beabsichtigt.

Alle finanziellen Vermdgenswerte, die weder zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten noch erfolgsneutral zum beizu-
legenden Zeitwert bewertet wurden und die somit
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden, werden in Folgeperioden mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet. Nettogewinne und -verluste,
einschlieBlich jeglicher Zins- oder Dividendenertréage,
werden in der Gesamtergebnisrechnung unter den

sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst.

Bei der erstmaligen Erfassung kann Northern Data
unwiderruflich entscheiden, finanzielle Verm&dgenswerte,
die ansonsten die Bedingungen fir die Bewertung zu
fortgefihrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert erfillen, als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert klassifizieren, wenn dies dazu fuhrt,
dass ansonsten auftretende Bewertungs- oder Ansatz-
inkongruenzen (sogenannte Rechnungslegungsanomalien)
beseitigt oder signifikant verringert werden (Fair-Value-
Option).

Finanzielle Vermdgenswerte werden nach der erstmaligen
Erfassung nicht umgegliedert, es sei denn, Northern Data
andert ihr Geschaftsmodell zur Steuerung der finanziellen
Vermogenswerte. In diesem Fall werden alle von der
Anderung betroffenen finanziellen Vermogenswerte am
ersten Tag der Berichtsperiode umgegliedert. Bei der
Umgliederung finanzieller Vermdgenswerte erfolgt eine
prospektive Anpassung ab dem Zeitpunkt der Umglie-
derung. Zuvor erfasste Gewinne, Verluste (einschlieflich
Wertminderungsaufwendungen oder Ertrage aus

Wertaufholungen) oder Zinsen werden nicht angepasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten
Zu den zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanziellen Verbindlichkeiten z&hlen:

e Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
e Vertragsverbindlichkeiten

e Darlehen/Gesellschafterdarlehen

Northern Data bewertet finanzielle Verbindlichkeiten — mit
Ausnahme der Verbindlichkeiten, fir welche die Fair-Value-
Option ausgetibt wurde - zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode
(Anhangangabe 3.6 ,,Finanzergebnis® und 5.2 ,,Angaben zu
Finanzinstrumenten®). Zinsaufwendungen und Umrech-
nungsdifferenzen werden in der Gesamtergebnisrechnung
erfasst. Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung werden

ebenfalls in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.
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Hybride Vertrage tber finanzielle Verbindlichkeiten
enthalten sowohl ein eingebettetes Derivat als auch eine
nicht-derivative Komponente, den Vertrag. Wenn die
wirtschaftlichen Merkmale und Risiken der eingebetteten
Derivate nicht eng mit denen des Basisvertrags der
finanziellen Verbindlichkeit verbunden sind und der Vertrag
der hybriden finanziellen Verbindlichkeit selbst nicht
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird,
wird das eingebettete Derivat getrennt und separat als

Derivat bilanziert.

Pflichtwandelanleihen werden beurteilt, um festzustellen,
ob sie vollsténdig als Fremdkapital oder aufgeteilt in eine
Eigenkapital- und eine Fremdkapitalkomponente zu
bilanzieren sind. Die direkt zurechenbaren Kosten sowie die
Fremdkapitalkomponente, die dem Barwert der kiinftigen
Zinszahlungen entsprach, werden von den Emissions-
erlésen abgezogen. Die Fremdkapitalkomponente wird als
finanzielle Verbindlichkeit verbucht. Der verbleibende
Betrag stellt die Eigenkapitalkomponente dar.

Derivate und vom Basisvertrag getrennte eingebettete
Derivate, die nicht als Sicherungsinstrumente im Rahmen
der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften eingestuft sind,
werden als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
klassifiziert. Gewinne oder Verluste aus diesen finanziellen

Vermdgenswerten werden erfolgswirksam erfasst.

Ansatz und Ausbuchung

Ein marktiblicher Kauf oder Verkauf finanzieller
Vermdgenswerte ist entweder zum Handels- oder zum
Erfillungstag anzusetzen bzw. auszubuchen. Northern Data
wendet in diesem Zusammenhang die Methode der

Bilanzierung zum Handelstag an.

Northern Data bucht einen finanziellen Vermdgenswert aus,
wenn ihre vertraglichen Rechte auf Erhalt der Cashflows
aus dem finanziellen Vermdgenswert auslaufen oder sie
ihre Rechte auf den Erhalt der vertraglichen Cashflows in
einer Transaktion Ubertragt, in der entweder im
Wesentlichen alle mit dem Eigentum des finanziellen
Vermodgenswertes verbundenen Risiken und Chancen
Ubertragen werden oder Northern Data nicht mehr im
Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken
und Chancen des finanziellen Vermdgenswerts
zurlickbehélt sowie die Verfligungsmacht Gber den

Vermdgenswert nicht behalt.

Northern Data bucht eine finanzielle Verbindlichkeit aus,
wenn die vertraglichen Verpflichtungen erfillt oder
aufgehoben sind oder auslaufen. Bei der Ausbuchung einer

finanziellen Verbindlichkeit wird die Differenz zwischen
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dem Buchwert der getilgten Verbindlichkeit und der

gezahlten Gegenleistung erfolgswirksam erfasst.

Wenn die Vertragsbedingungen von finanziellen
Vermdgenswerten oder finanziellen Verbindlichkeiten neu
verhandelt oder geandert werden und diese Anderung nicht
zu einer Ausbuchung flihrt, wird ein Gewinn oder Verlust in
Hohe der Differenz zwischen den urspriinglichen
vertraglichen Cashflows und den geénderten, mit dem
urspriinglichen Effektivzins abgezinsten Cashflows
erfolgswirksam erfasst. Signifikante Anderungen filhren zu
einer Ausbuchung der bilanzierten urspriinglichen
Vereinbarung und der Erfassung eines neuen finanziellen
Vermogenswertes oder einer neuen finanziellen
Verbindlichkeit entsprechend den neu verhandelten

Vertragsbedingungen.

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden
nur dann saldiert und mit ihrem Nettobetrag in der
Konzernbilanz ausgewiesen, wenn ein Rechtsanspruch
darauf besteht und beabsichtigt ist, den Ausgleich auf
Nettobasis herbeizufiuihren oder gleichzeitig mit der
Verwertung des betreffenden Vermdgenswertes die

dazugehdrige Verbindlichkeit abzuldsen.

1.8.3.4 Wertminderungen

Far zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermodgenswerte werden die Wertminderungs-
aufwendungen nach IFRS 9 mithilfe des Modells der
erwarteten Kreditverluste (expected credit loss, ECL)

ermittelt.

Der erwartete Kreditverlust entspricht dem Brutto-
buchwert, multipliziert mit der Ausfallwahrscheinlichkeit
und einem Faktor, der die Verlustquote im Falle eines
Ausfalls, abziiglich Sicherheiten, wiedergibt. Erwartete
Kreditverluste sind die wahrscheinlichkeitsgewichteten
Schéatzungen der Kreditverluste. Die Ermittlung des
Wertberichtigungsbedarfs stellt eine zukunftsgerichtete
Bewertung kiinftiger Kreditverluste dar. Der erwartete
Kreditverlust ist mit dem Effektivzinssatz des finanziellen

Vermogenswertes abzuzinsen.

Die Ermittlung der Wertberichtigungen und der Wertminde-
rungsaufwendungen ist mit Ermessensentscheidungen und
Schéatzungsunsicherheiten behaftet. Schatzungsunsicher-
heiten ergeben sich im Rahmen der Bildung der Risiko-
vorsorge bei der Abbildung der erwarteten direkten als
auch der indirekten Auswirkungen. Klima- und Umwelt-
risiken kénnen Einfluss auf das Kreditrisiko sowie die
Risikovorsorge haben. Es wurden jedoch keine derartigen

Risiken identifiziert.
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Die Ermittlung des Risikovorsorgebedarfs erfolgt gemap
IFRS 9 in drei verschiedenen Stufen.

Stufe 1: Northern Data erfasst eine Wertberichtigung fur
Kreditverluste in Hohe der erwarteten 12-Monats-
Kreditverluste fir finanzielle Vermdgenswerte; dabei wird
unterstellt, dass sich das Kreditrisiko seit dem erstmaligen
Ansatz nicht signifikant erhéht hat.

Stufe 2: Wird am Bewertungsstichtag eine signifikante
Erhéhung des Ausfallrisikos festgestellt, ist eine
Wertberichtigung fir die Restlaufzeit der Forderung zu
erfassen (liber die Laufzeit erwartete Kreditverluste bzw.
lifetime expected credit loss). Der erwartete Verlust ist eine
wahrscheinlichkeitsgewichtete Schatzung von Kredit-
verlusten. Die Erfassung der Zinsertrage erfolgt auf der

Basis des Bruttobuchwerts.

Stufe 3: Sofern objektive Hinweise flr eine Wertminderung
vorliegen, sind finanzielle Vermdgenswerte der Stufe 3
zuzuordnen. Die Ermittlung der Wertberichtigung erfolgt
auf Basis der liber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste.
Die Erfassung der Zinsertrége erfolgt auf der Basis des
Bruttobuchwerts abzlglich der zu bildenden

Wertberichtigung.

Wenn finanzielle Vermdgenswerte in der Bonitat beein-
trachtigt sind, werden die Zinsertradge mittels des Effektiv-
zinssatzes ermittelt, der auf den Betrag der fortgefiihrten
Anschaffungskosten angewendet wird (Bruttobuchwert
eines finanziellen Vermdgenswertes nach Wertberichti-

gungen).

Die Festlegung, ob das Kreditrisiko eines finanziellen
Vermdgenswertes seit der erstmaligen Erfassung
signifikant angestiegen ist, erfolgt sowohl anhand
quantitativer als auch qualitativer Informationen und
Analysen, die auf vergangenen Erfahrungen der Northern
Data und fundierten Einschatzungen, einschlieflich
zukunftsgerichteter Informationen, beruhen. Der Uber-
falligkeit einer Forderung kommt dabei ein wesentliches
Gewicht zu. Eine signifikante Erhdhung des Kreditrisikos
und damit des Ausfallrisikos wird angenommen, wenn die
intern ermittelte Ausfallwahrscheinlichkeit auf Basis von
unternehmensspezifischen Ratings seit der erstmaligen

Erfassung gestiegen ist.

Sind objektive Hinweise flir einen tatsachlichen Ausfall
gegeben, erfolgt der Transfer in Stufe 3. Liegen externe
Ratinginformationen vor, erfolgt die Ermittlung des
erwarteten Kreditausfalls auf Basis dieser Daten. Anderen-
falls bestimmt Northern Data die Ausfallquoten auf Basis

von historischen Ausfallraten unter Berlicksichtigung
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zukunftsgerichteter Informationen zu volkswirtschaftlichen
Entwicklungen. Zu den Anhaltspunkten dafiir, dass ein
finanzieller Vermdgenswert in seiner Bonitat beeintrachtigt
ist und somit der Stufe 3 zuzuordnen ist, gehéren signifi-
kante finanzielle Schwierigkeiten der Kunden, ein Vertrags-
bruch wie beispielsweise Ausfall oder eine Uberfalligkeit
von mehr als 90 Tagen sowie die Wahrscheinlichkeit, dass
ein Insolvenz- oder ein sonstiges Sanierungsverfahren in

Bezug auf einen Kunden er&ffnet wird.

Northern Data stuft einen finanziellen Vermégenswert als
»ausgefallen® ein, wenn es unwahrscheinlich ist, dass der
Schuldner seine Kreditverpflichtung gegeniliber Northern
Data vollstandig erfillt, ohne dass Northern Data auf
MaBnahmen wie die Verwertung von Sicherheiten
zurlickgreifen muss. Das ist hauptséchlich fir Schuldner
der Fall, bei denen eine Uberfélligkeit von mehr als 180

Tagen vorliegt.

Die Wertminderung von Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen wird anhand einer Wertberichtigungstabelle
ermittelt. Wertminderungen werden anhand des Datums
der Uberfilligkeit ermittelt, basierend auf einem Rating und
unter Beriicksichtigung makrodkonomischer Faktoren und

zukunftsgerichteter Informationen.

Der Bruttobuchwert eines finanziellen Vermdgenswertes
wird abgeschrieben, wenn Northern Data nach ange-
messener Einschatzung nicht davon ausgeht, dass der
finanzielle Vermodgenswert ganz oder teilweise realisierbar
ist. Northern Data schreibt den Bruttobuchwert ab, wenn
der finanzielle Vermdgenswert Uberfallig ist, basierend auf
vergangenen Erfahrungen bei der Realisierung solcher
Vermogenswerte. Northern Data flihrt eine individuelle
Einschatzung Uber den Zeitpunkt und die Hohe der
Abschreibung durch, basierend darauf, ob nach angemes-
sener Einschatzung eine Realisierung moglich ist. Northern
Data erwartet keine signifikante Einziehung des abge-

schriebenen Betrages.

Weitere ergdnzende Angaben zur Risikovorsorge und zum
Kontrahentenrisiko werden in Anhangangabe 5.2.1 ,Kredit-

risiko” dargestellt.

1.8.4 Immaterielle Vermdgenswerte (ohne Geschifts-
oder Firmenwerte)

Immaterielle Vermégenswerte (ohne Geschafts- oder
Firmenwerte) werden grundsétzlich zu fortgefiihrten
Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
planmépige lineare Abschreibungen (auper bei

Vermdogenswerten mit unbestimmter wirtschaftlicher
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Nutzungsdauer) und Wertminderungsaufwendungen,

angesetzt.

Kryptowéahrungen werden als immaterielle
Vermdgenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer
bilanziert und daher nicht abgeschrieben. Die erstmalige
Bewertung aller Kryptowahrungen erfolgt auf der Grund-
lage des taglichen Marktpreises bei der Beschaffung von

Kryptowéahrungen als Vergitung fir Hashpower.

Anschliefend werden sie zu jedem Berichtszeitpunkt zum
beizulegenden Zeitwert unter Verwendung des Stichtags-
kassakurses an einem aktiven Markt neu bewertet.
Erhéhungen des beizulegenden Zeitwerts werden im
sonstigen Ergebnis erfasst und im Eigenkapital innerhalb
der Neubewertungsriicklage kumuliert, wahrend
Verringerungen im Gewinn oder Verlust erfasst werden, es
sei denn, es gibt eine ausreichende Neubewertungsriicklage
zum Ausgleich des Riickgangs. Fir die Verfolgung von
Abgéngen von Kryptowahrungen wird die First-in-First-out-
Methode (FIFO) angewandt, wobei alle realisierten Gewinne
oder Verluste zum Zeitpunkt des Abgangs erfolgswirksam

erfasst werden.

Selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte werden,
soweit die Voraussetzungen (technische Realisierbarkeit,
Absicht der Fertigstellung, Féhigkeit zur Nutzung und zum
Verkauf usw.) des IAS 38.57 kumulativ erfiillt sind, aktiviert.
Sind die Kriterien nicht erfillt, erfolgt eine aufwands-

wirksame Erfassung.

Separat erworbene Lizenzen und Genehmigungen werden
zu historischen Kosten ausgewiesen. Lizenzen und
Genehmigungen, die im Rahmen eines Unternehmens-
zusammenschlusses oder einer Transaktion erworben
werden, die als Erwerb einer Gruppe von Vermégenswerten
klassifiziert wird, werden mit dem beizulegenden Zeitwert
zum Erwerbszeitpunkt angesetzt. Sie haben eine begrenzte
Nutzungsdauer und werden in der Folge zu Anschaffungs-
kosten abziiglich der kumulierten Abschreibungen und
Wertminderungen angesetzt.

Die wirtschaftliche Nutzungsdauer, die Restbuchwerte und
die Abschreibungsmethode der immateriellen Vermdgens-
werte werden mindestens an jedem Abschlussstichtag
Uberprift. Die voraussichtlichen Nutzungsdauern sind wie

folgt:
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Vermdgenswert Nutzungsdauer
Kundenstamm 7-15 Jahre
Entgeltlich erworbene Lizenzen und
9 3-10 Jahre
andere Rechte
Ahnliche Rechte und Werte 3-10 Jahre

Wenn die Erwartungen von den bisherigen Schatzungen
abweichen, werden die entsprechenden Anderungen

gemap IAS 8 als Anderungen von Schitzungen erfasst.

Gewinne bzw. Verluste aus Abgangen von immateriellen
Vermdgenswerten werden als Unterschiedsbetrag
zwischen den VerauBerungserlésen und den Buchwerten
der immateriellen Vermdgenswerte ermittelt und in der
Gesamtergebnisrechnung unter der Position ,,Sonstige
betriebliche Ertrage” im Falle eines Gewinns bzw. unter der
Position ,,Sonstige betriebliche Aufwendungen® im Falle
eines Verlusts erfasst.

1.8.5 Geschéfts- oder Firmenwerte

Geschafts- oder Firmenwerte werden jahrlich oder wenn
Ereignisse oder veranderte Umstande darauf hindeuten,
dass der Geschéfts- oder Firmenwert wertgemindert sein
kénnte, auf Wertminderung gepruft, indem der Buchwert
der zahlungsmittelgenerierenden Einheit bzw. Einheiten mit
ihrem erzielbaren Betrag verglichen wird. Der erzielbare
Betrag entspricht dem hoheren der beiden Betrage aus
beizulegendem Zeitwert abzuglich Verauperungskosten
und dem Nutzungswert eines Vermégenswertes. Der
Konzern ermittelt hierfiir grundséatzlich den beizulegenden
Zeitwert abziiglich Verauperungskosten.

Ubersteigt der Buchwert den erzielbaren Betrag, so ist der
Vermogenswert wertgemindert und auf seinen erzielbaren
Betrag abzuschreiben. Sofern der beizulegende Zeitwert
abziglich VerdufBerungskosten hoher ist als der Buchwert,
wird keine Wertminderung erfasst, und es ist nicht
erforderlich, den Nutzungswert zu bestimmen. Zur
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts abzuglich der
VerauBerungskosten wird ein angemessenes Bewertungs-
verfahren angewendet. Dieses stiitzt sich auf Discounted-
Cashflow-Bewertungsmodelle oder zur Verfligung
stehende Marktdaten (Inputfaktoren) fiir den beizulegen-
den Zeitwert. Eine Zuschreibung in Folgeperioden infolge
des Wegfalls der Griinde fir einen zuvor erfassten Wert-
minderungsaufwand des Geschéafts- oder Firmenwerts ist
nicht zulassig. Geschafts- oder Firmenwerte werden in der
funktionalen Wéhrung erfasst und zum Stichtagskurs

umgerechnet.
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1.8.6 Sachanlagen

Sachanlagen werden zu fortgefiihrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten, vermindert um planmapige lineare
Abschreibungen und gegebenenfalls Wertminderungen,
bewertet. Anlagen im Bau werden zu Herstellungskosten
angesetzt, vermindert gegebenenfalls um kumulierte
Wertminderungen. Geleistete Anzahlungen flr Sachanlagen
werden unter den Anlagen im Bau ausgewiesen und zu
Anschaffungskosten erfasst. Die Anschaffungskosten
beinhalten die direkt dem Erwerb zurechenbaren Kosten
sowie Fremdkapitalkosten, sofern die Ansatzkriterien
hierfur erfillt sind. Nachtragliche Anschaffungs- oder
Herstellungskosten werden im Buchwert der Sachanlage
zum Zeitpunkt des Anfalls der Kosten erfasst, wenn es
wahrscheinlich ist, dass ein mit der Sachanlage verbun-
dener kinftiger wirtschaftlicher Nutzen dem Unternehmen
zuflieBen wird, und wenn die Anschaffungs- und
Herstellungskosten der Sachanlage verlasslich bewertet
werden kénnen.

Reparatur- und Instandhaltungsaufwendungen werden zum
Zeitpunkt der Entstehung als Aufwand erfasst.
Grundstiicke und Gebaude werden getrennt voneinander
erfasst. Grundstiicke unterliegen einer unbestimmten
Nutzungsdauer und unterliegen keiner planmagigen

Abschreibung.

Vermogenswert Nutzungsdauer
Gebaude und Rechenzentren 7-25 Jahre
Server, Zubehorteile und andere 3.5 Jahre
Betriebsausstattung

Biiro- und sonstige 3.5 Jahre

Geschaftsausstattung

Der Abschreibungsbetrag von Sachanlagen wird nach
Abzug des geschatzten Restwerts ermittelt. Die
geschéatzten Restwerte und wirtschaftlichen Nutzungs-
dauern werden zu jedem Abschlussstichtag Gberprift und
gegebenenfalls angepasst. Sachanlagen werden auf Wert-
minderungen Uberpruft, wenn Ereignisse oder veranderte
Umsténde darauf hindeuten, dass eine Wertminderung
eingetreten sein kénnte. Ein Wertminderungsaufwand wird
in der HOhe erfasst, in welcher der geschatzte Restwert den
erzielbaren Betrag Ubersteigt. Gegebenenfalls wird die
Restnutzungsdauer entsprechend angepasst.

Bei Wegfall der Griinde fir einen zuvor erfassten Wert-
minderungsaufwand wird eine Wertaufholung erfolgs-
wirksam erfasst. Diese Wertaufholung darf nicht den

Buchwert Ubersteigen, der sich ergeben hatte, wenn in
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friheren Perioden keine Wertminderung erfasst worden

ware.

Gewinne bzw. Verluste aus Abgéangen von Sachanlagen
werden als Unterschiedsbetrag zwischen den Veraupfe-
rungserldsen und den Buchwerten der Sachanlagen
ermittelt und in der Gesamtergebnisrechnung unter der
Position ,,Sonstige betriebliche Ertrage” im Falle eines
Gewinns bzw. unter der Position ,Sonstige betriebliche

Aufwendungen® im Falle eines Verlusts erfasst.

1.8.7 Zur VeréduBerung gehaltene langfristige
Vermdégenswerte

Langfristige Vermdgenswerte (oder VerauBerungsgruppen)
werden als zur VerauBerung gehalten klassifiziert, wenn ihr
Buchwert iberwiegend durch ein Verauperungsgeschéaft
und nicht durch fortgesetzte Nutzung realisiert wird und ein
Verkauf als héchstwahrscheinlich gilt. Sie werden mit dem
niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem
Zeitwert abziiglich Verauperungskosten bewertet, mit
Ausnahme von Vermdgenswerten, die zum beizulegenden
Zeitwert angesetzt werden, und vertraglichen Rechten aus
Versicherungsvertragen, die von dieser Anforderung

ausdrticklich ausgenommen sind.

Ein Wertminderungsaufwand wird fir jede anfangliche oder
spatere Abschreibung des Vermégenswerts (oder der
VerduBerungsgruppe) auf den beizulegenden Zeitwert
abzulglich der Verduperungskosten erfasst. Ein Gewinn wird
fur alle spateren Erhéhungen des beizulegenden Zeitwerts
abzlglich der VerauBerungskosten eines Vermdgenswerts
(oder einer VerauBerungsgruppe) erfasst, jedoch nicht tiber
einen zuvor erfassten kumulierten Wertminderungsauf-
wand hinaus. Ein Gewinn oder Verlust, der bis zum
Zeitpunkt der VerauBerung des langfristigen Vermogens-
wertes (oder der VerauBerungsgruppe) noch nicht erfasst

wurde, wird zum Zeitpunkt der Ausbuchung erfasst.

Langfristige Vermogenswerte (einschlielich solcher, die
Teil einer VerauBerungsgruppe sind) werden nicht
abgeschrieben, solange sie als zur Verduferung gehalten
klassifiziert sind. Zinsen und sonstige Aufwendungen, die
den Verbindlichkeiten einer als zur VerauBerung gehalten
klassifizierten Verauperungsgruppe zuzuordnen sind,

werden weiterhin erfasst.

Langfristige Vermdgenswerte, die als zur VerauBerung
gehalten klassifiziert sind, und die Vermdgenswerte einer
VerauBerungsgruppe, die als zur Verauferung gehalten
klassifiziert ist, werden in der Bilanz getrennt von den
anderen Vermdgenswerten ausgewiesen. Die Verbind-

lichkeiten einer VerauBerungsgruppe, die als zur
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Verauferung gehalten klassifiziert ist, werden in der Bilanz

getrennt von anderen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Ein aufgegebener Geschéftsbereich ist ein Unternehmens-
bestandteil, der veraduBert wurde oder als zur Verduferung
gehalten eingestuft ist und der einen gesonderten, wesent-
lichen Geschaftszweig oder geografischen Geschafts-
bereich darstellt, Teil eines einzelnen, abgestimmten Plans
zur VerduBerung eines solchen Geschaftszweigs oder
geografischen Geschaftsbereichs ist oder ein Tochter-
unternehmen darstellt, das ausschlieplich mit der Absicht
der WeiterverduBerung erworben wurde. Die Ergebnisse der
aufgegebenen Geschéftsbereiche werden in der Gewinn-
und Verlustrechnung gesondert ausgewiesen.

1.8.8 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen
Bankkonten sowie alle liquiditdtsnahen Vermdgenswerte,
die zum Zeitpunkt der Anschaffung eine Restlaufzeit von
weniger als drei Monaten haben. Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente werden zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten bewertet.

1.8.9 Vorrate

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten oder zu einem jeweils niedrigeren
NettoverduBerungswert bewertet. Die Anschaffungs- oder
Herstellungskosten von Vorraten (mit Ausnahme der
erhaltenen Anzahlungen) basieren grundsatzlich auf dem
First-in-First-out-Verfahren. Der Nettoverauperungswert
wird als geschéatzter Verkaufspreis der Vorrate abziglich
geschatzter VerauBerungskosten ermittelt.

1.8.10 Riickstellungen

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern
aufgrund eines Ereignisses in der Vergangenheit eine
gegenwartige Verpflichtung hat und diese Verpflichtung
wahrscheinlich zu einem Abfluss von Ressourcen mit
wirtschaftlichem Nutzen fiihren wird, deren Hohe
verlasslich geschatzt werden kann. Die Riickstellungshdhe
entspricht der bestmdglichen Schatzung des Erfiillungs-
betrages der gegenwartigen Verpflichtung zum
Abschlussstichtag, wobei erwartete Erstattungen Dritter
nicht saldiert, sondern als separater Vermdgenswert
angesetzt werden, sofern die Realisierung so gut wie sicher
ist. Ist der Zinseffekt wesentlich, wird die Riickstellung mit
dem fristenkongruenten risikoadaquaten Marktzins vor
Steuern abgezinst. Aufzinsungen in Folgeperioden werden

als Finanzaufwendungen erfasst.
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1.8.11 Eigenkapital

Transaktionskosten im Zusammenhang mit der Begebung
von Eigenkapitalinstrumenten werden unter Berlick-
sichtigung der Steuereffekte als Abzug vom Eigenkapital
behandelt. Die erhaltenen Zufliisse nach Abzug der direkt
zurechenbaren Transaktionskosten werden dem Grund-

kapital (Nominalwert) und der Kapitalriicklage zugefiihrt.

1.8.12 Eventualverbindlichkeiten und nicht bilanzierte
vertragliche Verpflichtungen

Eventualverbindlichkeiten werden im Konzernabschluss
nicht erfasst, es sei denn, ein Abfluss von Ressourcen ist
wahrscheinlich und eine zuverlassige Schatzung kann
vorgenommen werden. In diesem Fall wird eine
Rickstellung gebildet. Eventualverbindlichkeiten werden
ausgewiesen, es sei denn, die Mdglichkeit eines

Mittelabflusses ist unwahrscheinlich.

Bei einem Unternehmenszusammenschluss werden
Ubernommene Eventualverbindlichkeiten zum
Erwerbszeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert erfasst,
sofern eine gegenwartige Verpflichtung besteht und der

beizulegende Zeitwert verlasslich ermittelt werden kann.

Sofern relevant, werden vertragliche Verpflichtungen und
andere nicht bilanzierte vertragliche Verpflichtungen
separat nach Nominalbetrag und Falligkeit angegeben.
Nachweisdokumente (z.B. Garantieurkunden, Akkreditive
und Biirgschaftsverpflichtungen) werden von der Treasury-
Abteilung des Konzerns verwahrt und kdnnen eingesehen

werden.

1.8.13 Ertragsteuern

Der Steueraufwand umfasst tatsachliche und latente
Steuern. Tatsachliche Steuern und latente Steuern werden
im Gewinn oder Verlust erfasst, ausgenommen in dem
Umfang, in dem sie mit einem Unternehmenszusammen-
schluss oder mit einem direkt im Eigenkapital oder im
sonstigen Ergebnis erfassten Posten verbunden sind.

Der Konzern hat festgelegt, dass Zinsen und Strafgelder auf
Ertragsteuern, einschlieflich unsicherer Steuerpositionen,
nicht die Definition von Ertragsteuern erfillen und deshalb

nach IAS 37 bilanziert werden.

1.8.13.1 Tatsachliche Steuern

Tatsachliche Steuern sind die erwartete Steuerschuld oder
Steuerforderung auf den fir das Geschéftsjahr zu
versteuernden Gewinn oder den steuerlichen Verlust, und
zwar auf der Grundlage von Steuersétzen, die am
Abschlussstichtag gelten oder in Kiirze gelten werden,
sowie alle Anpassungen der Steuerschuld fir friihere Jahre.
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Der Betrag der erwarteten Steuerschuld oder Steuer-
forderung spiegelt den Betrag wider, der unter Bertick-
sichtigung etwaiger unsicherer Steuerpositionen die beste
Schéatzung darstellt. Tatsachliche Steuerschulden
beinhalten auch alle Steuerschulden, die als Folge der
Festsetzung von Dividenden entstehen.

Tatséachliche Steueranspriiche und -schulden werden nur

unter bestimmten Bedingungen saldiert.

1.8.13.2 Latente Steuern

Latente Steuern werden im Hinblick auf temporare
Differenzen zwischen den Buchwerten der Vermdgens-
werte und Schulden fiir Konzernrechnungslegungszwecke
und den verwendeten Betragen fir steuerliche Zwecke

erfasst. Latente Steuern werden nicht erfasst fiir:

e temporére Differenzen beim erstmaligen Ansatz von
Vermdgenswerten oder Verbindlichkeiten bei einem
Geschaftsvorfall, bei dem es sich nicht um einen
Unternehmenszusammenschluss handelt und der weder
das bilanzielle Ergebnis vor Steuern noch das zu

versteuernde Ergebnis beeinflusst.

e temporére Differenzen in Verbindung mit Anteilen an
Tochterunternenmen, assoziierten Unternehmen und
gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen, sofern der
Konzern in der Lage ist, den zeitlichen Verlauf der
Auflésung der temporéren Differenzen zu steuern, und es
wahrscheinlich ist, dass sie sich in absehbarer Zeit nicht

auflésen werden.

e zu versteuernde temporéare Differenzen beim erstmaligen

Ansatz von Geschafts- oder Firmenwerten.

Ein latenter Steueranspruch wird fiir noch nicht genutzte
steuerliche Verluste, noch nicht genutzte Steuergut-
schriften und abzugsfahige temporare Differenzen in dem
Umfang erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass kiinftige
zu versteuernde Ergebnisse zur Verfligung stehen werden,
fir die sie genutzt werden kdénnen. Zukiinftig zu versteu-
ernde Gewinne werden auf Basis der Auflésung der zu
versteuernden temporaren Differenzen ermittelt. Sollte der
Betrag nicht ausreichen, um latente Steueranspriiche
vollstandig zu aktivieren, werden die zukunftig zu
versteuernden Gewinne - unter Berlicksichtigung der
Auflésung temporarer Differenzen - auf Basis der
individuellen Geschaftsplédne der Tochterunternehmen
ermittelt. Latente Steueranspriiche werden an jedem
Abschlussstichtag Uberprift und in dem Umfang reduziert,
in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass der damit
verbundene Steuervorteil realisiert wird; Zuschreibungen

werden vorgenommen, wenn die Wahrscheinlichkeit, dass
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kuinftig zu versteuernde Ergebnisse vorhanden sind,
zunimmt.

Nicht bilanzierte latente Steueranspriiche werden an jedem
Abschlussstichtag neu beurteilt und in dem Umfang
angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein kiinftiges
zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung ermdglicht.
Latente Steuern werden anhand der Steuersatze bewertet,
die voraussichtlich auf temporére Differenzen im Zeitpunkt
ihrer Aufldsung angewendet werden, und zwar unter
Verwendung von Steuersétzen, die am Abschlussstichtag
glltig oder angekiindigt sind. Latente Steuern spiegeln
gegebenenfalls enthaltene Unsicherheiten bezogen auf
Ertragsteuern wider. Die Bewertung latenter Steuern
spiegelt die steuerlichen Folgen wider, die sich aus der
Erwartung des Konzerns mit Blick auf die Art und Weise der
Realisierung der Buchwerte seiner Vermdgenswerte bzw.
der Erfullung seiner Verbindlichkeiten zum
Abschlussstichtag ergeben. Latente Steueranspriiche und
latente Steuerschulden werden saldiert, wenn bestimmte

Voraussetzungen erfiillt sind.

1.8.14 Leasingverhéltnisse

Northern Data beurteilt bei Vertragsabschluss, ob der
Vertrag ein Leasingverhéltnis gemé&p IFRS 16 begriindet
oder ein solches beinhaltet. IFRS 16 definiert ein
Leasingverhdltnis als einen Vertrag, der dazu berechtigt, die
Nutzung eines identifizierten Vermdgenswertes gegen
Zahlung eines Entgelts flr einen bestimmten Zeitraum zu
kontrollieren. Ein Leasingvertrag gewahrt das Recht, die
Nutzung eines identifizierten Vermégenswertes zu
kontrollieren, sofern der Leasingnehmer wahrend des
gesamten Nutzungszeitraums berechtigt ist, im Wesent-
lichen den gesamten wirtschaftlichen Nutzen aus der
Nutzung des identifizierten Vermdgenswertes zu ziehen
(beispielsweise durch das exklusive Recht auf Nutzung des
Vermégenswertes wéhrend dieses Zeitraums) und Uiber die
Nutzung des identifizierten Vermdgenswertes wahrend des

Nutzungszeitraums zu entscheiden.

Als Leasingnehmer sind die Rechte und Verpflichtungen
aus grundsatzlich allen Leasingverhaltnissen in der Bilanz
als Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten zu
erfassen. Die Leasingverbindlichkeit ist dabei zum
Bereitstellungszeitpunkt mit dem Barwert der kiinftigen
Leasingzahlungen zu bewerten. Dazu gehdren feste
Zahlungen abzuglich zu erhaltender etwaiger Leasing-
anreize, variable Leasingzahlungen, die an einen Index oder
(Zins-)Satz gekoppelt sind, Betrége, die von Northern Data
voraussichtlich im Rahmen von Restwertgarantien zu

entrichten sind, der Auslibungspreis einer Kaufoption, wenn
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Northern Data diese Option mit hinreichender Sicherheit
austben wird, und Strafzahlungen fir die Kiindigung des
Leasingvertrags, wenn aus der Vertragslaufzeit hervorgeht,
dass der Leasingnehmer die Kiindigungsoption wahr-
nehmen wird. Die Leasingzahlungen werden mit dem
jeweils dem Leasingvertrag zugrunde liegenden Zinssatz
abgezinst. Wenn dieser Zinssatz nicht ohne Weiteres
bestimmt werden kann, verwendet Northern Data den
Grenzfremdkapitalzinssatz. Im Allgemeinen verwendet
Northern Data flr Abzinsungszwecke einen Grenzfremd-
kapitalzinssatz, der an das landerspezifische Risiko, das mit
der Vertragswahrung verbundene Risiko und die Vertrags-
laufzeit angepasst wird. Das Nutzungsrecht wird zu
Anschaffungskosten bewertet. Die Anschaffungskosten
des Nutzungsrechtes umfassen den Betrag der erstmaligen
Bewertung der Leasingverbindlichkeit zuzlglich bei oder
vor Bereitstellung geleisteter Leasingzahlungen zuztiglich
anfénglicher direkter Kosten und etwaiger Riickbauver-
pflichtungen sowie abzliglich erhaltener Leasinganreize.

Nach dem Bereitstellungsdatum werden die Leasing-
zahlungen in Tilgungs- und Zinszahlungen unterteilt. Die
Leasingverbindlichkeit wird anschliefend durch Erhéhung
des Buchwerts zur Berlicksichtigung des Zinsaufwands fur
die Leasingverbindlichkeit unter Heranziehung des Effektiv-
zinssatzes und durch Verringerung des Buchwerts um die
geleisteten Leasingzahlungen bewertet. Der Buchwert der
Leasingverbindlichkeit wird neu bewertet, sofern es zu
einer Neubeurteilung bzw. Anderung des Leasingvertrags
kommt (einschlieBlich einer geédnderten Beurteilung, ob
eine Verlangerungs- oder Kiindigungsoption mit hinrei-
chender Sicherheit ausgeiibt werden wird). In der Folge
wird das Nutzungsrecht zu Anschaffungskosten abzuglich
kumulierter Abschreibungen und Wertminderungs-
aufwendungen bewertet und um bestimmte Neubewer-
tungen der Leasingverbindlichkeit angepasst.
Grundsatzlich wird das Nutzungsrecht linear Gber die
Laufzeit des Leasingvertrags oder die Nutzungsdauer des
Leasinggegenstands abgeschrieben, je nachdem, welcher

Zeitraum kirzer ist.

Der Konzern bt das Wahlrecht aus, die Ansatz- und
Bewertungsvorschriften gemap IFRS 16 nicht fiir
Leasingverhaltnisse anzuwenden, bei denen der zugrunde
liegende Vermdgenswert von geringem Wert (bis EUR
5.000) ist. Ferner wird von der Erleichterung Gebrauch
gemacht, Leasingverhaltnisse, deren Laufzeit weniger als
zwolf Monate umfasst, als kurzfristige Leasingverhéltnisse
einzustufen. Sowohl die Leasingzahlungen fiir Vermdgens-

werte von geringem Wert als auch kurzfristige Leasing-
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verhaltnisse werden als Aufwand erfasst. Vom Wahlrecht
des IFRS 16.15, Leasing- und Nichtleasingkomponenten
einheitlich nach IFRS 16 zu bilanzieren, macht der Konzern

keinen Gebrauch.

Die Aufwendungen fir Leasingverhéltnisse stellen
Abschreibungsaufwand fiir Nutzungsrechte und
Zinsaufwendungen fir Leasingverbindlichkeiten dar.

Als Leasinggeber werden Leasinggegensténde (Operating-
Leasingverhéltnisse) zu Anschaffungskosten bewertet.
Anfangliche direkte Kosten, die bei den Verhandlungen und
beim Abschluss eines Operating-Leasingverhéltnisses
gegebenenfalls entstehen, werden dem Buchwert des
Leasinggegenstands hinzugerechnet und zusammen mit
diesem Uber die Laufzeit des Leasingvertrags auf den
Restwert abgeschrieben. Bei der Bestimmung der Laufzeit
eines Leasingverhaltnisses werden neben der unkindbaren
Grundlaufzeit auch Verlangerungszeitraume beriicksichtigt,
soweit die Austibung der zugrunde liegenden Verlanger-
ungsoptionen als hinreichend sicher gilt.
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1.8.15 Umsatzrealisierung
Die folgende Tabelle gibt Auskunft Gber Art und Zeitpunkt

der Erfullung von Leistungsverpflichtungen aus Vertragen
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mit Kunden, einschlieflich wesentlicher Zahlungsbedingun-
gen, und die damit verbundenen Grundsétze fir die

Umsatzrealisierung.

Umsatzklasse

Cloud-Computing

Hosting und Colocation

Hardwareverkaufe

Engineering

Art und Zeitpunkt der Erfiillung der
Leistungsverpflichtung, einschlieplich
wesentlicher Zahlungsbedingungen

Der Konzern erbringt Cloud-Computing-
Dienstleistungen unter zwei Vertragsarten:

Reservierte Kapazitat (Reserved-Capacity) -
Kunden erhalten die Verfligungsgewalt tiber
Rechenressourcen zu Beginn des Vertrags, wenn
ihnen eine dedizierte Serverkapazitat zur
exklusiven Nutzung bereitgestellt wird. Dies
ermdglicht einen durchgehenden Zugriff auf
Rechenleistung liber die gesamte Vertragslaufzeit.
Die Leistungsverpflichtung gilt zu diesem
Zeitpunkt als erfillt, und der Umsatz wird (iber die
Zeit hinweg auf Basis des zuvor vereinbarten
Kapazitatspreises erfasst. Den Kunden wird
monatlich eine Rechnung gestellt; mit
Zahlungsfristen von 10 bis 20 Tagen.

Bedarfsabhingige Kapazitat (On-Demand) -
Kunden erhalten die Verfligungsgewalt zu dem
Zeitpunkt, an dem sie Rechenressourcen
anfordern und nutzen, wobei sie dynamisch auf
die verfligbare Serverkapazitat zugreifen. Die
Leistungsverpflichtung wird mit Erbringung der
Dienstleistung erfiillt, und der Umsatz wird
zeitpunktbezogen auf Basis der tatséchlichen
Nutzung erfasst. Den Kunden wird monatlich eine
Rechnung gestellt; mit Zahlungsfristen von 10 bis
20 Tagen.

Der Kunde erhélt wahrend der gesamten
Vertragslaufzeit kontinuierlichen Zugang zu
Hosting-Diensten und das Recht zur Nutzung der
Computing-Infrastruktur. Rechnungen werden
monatlich ausgestellt, mit Zahlungsfristen von 10
bis 20 Tagen.

Kunden erhalten die Verfligungsgewalt tiber
Hardwareprodukte, wenn die Glter aus dem Lager
des Konzerns versandt werden. Zu diesem
Zeitpunkt werden Rechnungen ausgestellt, wobei
die Zahlungsfristen in der Regel zwischen zehn
und 30 Tagen liegen.

Rechnungen fir Beratung und Konstruktion
werden monatlich erstellt und sind in der Regel
innerhalb von 60 Tagen zahlbar.

Methode der Umsatzrealisierung

Umsatze aus reservierter Kapazitat werden
zeitanteilig erfasst, da der Konzern lber die
Vertragslaufzeit hinweg durchgehenden Zugang zu
Rechenressourcen bereitstellt. Die
Umsatzrealisierung erfolgt Gber den vertraglich
vereinbarten Zeitraum und basiert auf dem zuvor
festgelegten Preis. Umsatze aus bedarfsabhangiger
Kapazitat werden zeitpunktbezogen erfasst,
basierend auf der tatséchlichen Nutzung durch den
Kunden zum Zeitpunkt des Ressourcenverbrauchs.
Der Konzern wendet die Vereinfachungsregelung
gemap IFRS 15 an und erkennt Umsatzerldse fiir
beide Vertragsarten zum Zeitpunkt der
Rechnungsstellung.

Die Umsatzerl6se werden zeitraumbezogen erfasst,
da die Gruppe fortlaufenden Zugang zu Hosting-
Diensten bereitstellt. Die Vergutung basiert auf
Stundensatzen. Der Konzern wendet die
Vereinfachungsregelung gemap IFRS 15 an, indem
sie Umsatzerldse mit der Rechnungsstellung
erfasst.

Der Umsatz wird zeitpunktbezogen, namlich bei
Versand der Waren, verbucht, da zu diesem
Zeitpunkt die Verfligungsgewalt auf den Kunden
Ubergeht.

Die Umsatzerlése werden zeitraumbezogen erfasst.
Die Feststellung des Fertigstellungsgrades, nach
dem die Umsatzerldse erfasst werden, erfolgt auf
Basis der Begutachtung der erbrachten
Arbeitsleistungen. Die Entlohnung richtet sich nach
Stundensétzen. Die Gruppe wendet die
Vereinfachungsregelung geméap IFRS 15 an, indem
sie Umsatzerlése mit der Rechnungsstellung
erfasst.

Eine Vertragsverbindlichkeit wird erfasst, wenn der Kunde
eine Zahlung leistet oder die Zahlung fallig wird, bevor
Northern Data die entsprechenden Waren oder
Dienstleistungen an den Kunden Ubertréagt und Northern
Data ein unbedingter Anspruch auf die vereinbarte
Gegenleistung zusteht, bevor die Ubertragung erfolgt.
Vertragsvermdgenswerte werden erfasst, wenn Northern
Data ihre vertraglichen Verpflichtungen erfillt oder die

Verfiigungsgewalt Uber die entsprechenden Waren oder
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Dienstleistungen auf den Kunden Ulbergeht, bevor der
Kunde die Gegenleistung erbracht hat oder bevor die

Zahlung fallig ist.

Ergénzende Erlduterungen befinden sich in Anhangangabe

3.1,,Umsatzerlose”.
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1.8.16 Finanzertrage und Finanzaufwendungen
Die Finanzertrage und Finanzaufwendungen des Konzerns

umfassen:

* Bewertungsgewinne/-verluste aus finanziellen

Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
e Zinsertradge und Zinsaufwendungen

1.8.17 Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird berechnet als Konzernjahres-
ergebnis nach Steuern, das den Anteilseignern des Mutter-
unternehmens zuzurechnen ist, dividiert durch die
gewichtete durchschnittliche Anzahl der wahrend der
Berichtsperiode ausstehenden Stammaktien.

Dem verwésserten Ergebnis je Aktie liegt die Annahme der
Auslibung sonstiger Kontrakte zur Emission von Stamm-
aktien wie Aktienoptionen sowie der Bedienung der

Wandelanleihe in Aktien zugrunde.

1.8.18 Anteilsbasierte Vergiitungen

Im Rahmen anteilsbasierter Vergiitungen mit Ausgleich
durch Eigenkapitalinstrumente wird der beizulegende
Zeitwert am Tag der Gewahrung anteilsbasierter
Vergitungsvereinbarungen an die Beschaftigten als
Aufwand mit einer entsprechenden Erhéhung des Eigen-
kapitals Uber den Zeitraum erfasst, in dem die Beschaftig-
ten einen uneingeschrankten Anspruch auf die Pramien
erwerben. Der als Aufwand erfasste Betrag wird angepasst,
um die Anzahl der Pramien widerzuspiegeln, fur die die
entsprechenden Dienstbedingungen und marktunabhan-
gigen Leistungsbedingungen erwartungsgemag erfillt
werden, sodass der letztlich als Aufwand erfasste Betrag
auf der Anzahl der Prémien basiert, die die entsprechenden
Dienstbedingungen und marktunabhéngigen Leistungs-
bedingungen am Ende des Erdienungszeitraums erfillen.
Fir anteilsbasierte Verglitungspradmien mit Nichtaus-
Ubungsbedingungen wird der beizulegende Zeitwert am
Tag der Gewahrung unter Berticksichtigung dieser
Bedingungen ermittelt. Eine Anpassung der Unterschiede
zwischen erwarteten und tatsédchlichen Ergebnissen ist

nicht vorzunehmen.

1.8.19 Leistungen an Arbeitnehmer

Der Konzern erfasst eine Verbindlichkeit und einen
Aufwand fur eine langfristige Mitarbeitervergiitung in Form
eines Langzeit-Incentive-Plans (LTIP), der fiir ein
Vorstandsmitglied gilt, basierend auf einer Formel, die die
Bitcoin-Mining-Umsatzerldse des Konzerns Uber einen
dreijahrigen Bewertungszeitraum sowie den tatséachlichen
BTC-Preis am Jahresende berticksichtigt. Die
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Verbindlichkeit wird zu jedem Bilanzstichtag neu bewertet,
basierend auf dem erwarteten Ausgleichsbetrag,
einschlieBlich des am Bilanzstichtag geltenden Bitcoin-
Spot-Preises und der voraussichtlich unverfallbaren
Anspriiche. Die Neubewertungseffekte werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Eine Anderung des
BTC-Preises um 10 Prozent hatte zu einer Abweichung von
TEUR +/- 716 bei den LTIP-Aufwendungen fiir 2025
gefuhrt.
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2 Anderungen des
Konsolidierungskreises

Am 3. November 2025 verauerte der Konzern seinen
Geschaftsbereich Peak Mining. Die Transaktion fihrte zum
Verlust der Beherrschung lber die, dem Geschéaftsbereich
zugeordneten, Tochtergesellschaften. Diese Unternehmen
wurden gemaf IFRS 10 zum VerauBerungszeitpunkt

entkonsolidiert.

Die VerauBerung stellt die VerduPerung eines separaten
wesentlichen Geschéftsbereichs dar und erfillt die Kriterien
fur aufgegebene Geschéaftsbereiche gemap IFRS 5.
Dementsprechend werden die Ergebnisse des Segments
Peak Mining fiir die Berichtsperiode sowie die Vergleichs-
periode in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung getrennt
von den fortgefuhrten Geschéaftsbereichen dargestellt. Die
zugehdrigen Cashflows sowohl aus fortgefiihrten als auch
aus aufgegebenen Geschaftsbereichen sind in der Konzern-
Kapitalflussrechnung enthalten. Die den aufgegebenen
Geschéftsbereichen zuzurechnenden Cashflows werden
gesondert in Anhangangabe 3.9 ,,Aufgegebene

Geschaftsbereiche” ausgewiesen.

Der bei der Verauferung entstehende Gewinn oder Verlust,
einschlieBlich der Umgliederung kumulierter Wahrungs-
umrechnungsdifferenzen gemap IAS 21, ist unter den

aufgegebenen Geschéaftsbereichen ausgewiesen.

Da die Kriterien fir die Klassifizierung als zur Verduferung
gehalten und der Abschluss der Verduferung innerhalb
desselben Berichtszeitraums erfillt waren, werden keine
Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten im Zusammen-
hang mit dem Geschéaftsbereich Peak Mining zum 31.
Dezember 2025 als zur Verduferung gehalten ausgewiesen
(siehe Anhangangabe 3.9 ,,Aufgegebene Geschéfts-

bereiche").
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Anderungen des
Konsolidierungskreises

Erwerb von Anteilen an 1242 McKinzie LLC

Am 8. April 2024 erwarb die Konzerngesellschaft Peak
Mining LLC 100 Prozent der Anteile an 1242 McKinzie LLC,
einem 300-MW-Mining-Rechenzentrum in Corpus Christi,
Texas, USA, fur einen Gesamtkaufpreis von TUSD 11.000.
Da die Definition eines Geschaftsbetriebs nicht erfillt ist,
wird der Erwerb von 1242 McKinzie LLC nicht als
Unternehmenszusammenschluss im Sinne von IFRS 3
betrachtet.

GESCHAFTSBERICHT 2025
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3 Angaben zur
Gesamtergebnisrechnung

Der Konzern erzielt den groften Teil ihnrer Umsatzerldse aus
dem Cloud-Computing und Colocation-Diensten. Im
Geschaftsjahr wurden die meisten Einnahmen und
Mittelzufliisse im Segment Taiga Cloud generiert (2024:
Segment Taiga Cloud).

Der folgende Abschnitt enthélt ergdnzende Informationen
Uber Kundenvertrage gemap IFRS 15, einschlieflich der
Grundsatze des Konzerns zur Umsatzrealisierung und der

Aufgliederung der Umsatzerldse.

Aufgliederung der Umsatzerlose
Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufgliederung der

Umsatzerldse nach geografischen Hauptmarkten:

in TEUR 2025 2024
Europa (auBer Deutschland) 79.916 120.973
Nordamerika 126 14
Summe 80.042 121.087

Die Umsétze aus Cloud-Computing wurden in Europa
erzielt. Die Umséatze aus Colocation-Dienstleistungen
wurden sowohl in Europa als auch in Nordamerika

generiert.

Die folgende Tabelle zeigt die Aufgliederung der Umsatz-
erldse nach Umsatzklassen. Eine Uberleitung auf die
berichtspflichtigen Segmente ist in Anhangangabe 5.6
»Segmentberichterstattung” enthalten.

in TEUR 2025 2024
Segment Taiga Cloud 79.618 119.895
Cloud-Computing 79.618 119.895
Segment Ardent Data Centers 424 1.192
Hosting und Colocation 402 430
Hardwareverkaufe 22 762
Summe 80.042 121.087

Die fortgefiihrten Geschaftsbereiche des Konzerns sind in

die folgenden zwei Segmente unterteilt:

e Taiga Cloud - Bereitstellung von Cloud-Computing-
Diensten: Taiga Cloud bietet Kunden Zugang zu GPU-
Hardware. Das Cloud-Angebot konzentriert sich auf die

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN- KONZERN-
ABSCHLUSS ANHANG

Angaben zur Gesamt-
ergebnisrechnung

Bereitstellung von Rechenleistung fiir die Zwecke der
generativen Kl, wo und wann Unternehmen sie benétigen.

Ardent Data Centers — Colocation und damit verbundene

Gebuhren: Ardent Data Centers verwaltet die Rechen-
zentren der Northern Data Group, einschlieflich deren
Erwerb oder Planung, Bau oder Umbau und Betrieb. Der
Geschéaftsbereich beschafft, installiert und verwaltet in
seinen Rechenzentren Server-Hardware, die sich im
Eigentum der Kunden befindet. Ardent Data Centers
konzentriert sich auf den Aufbau des effizientesten,
zukunftssichersten Netzwerks von HPC-Colocation-
Kapazitaten auf dem Markt. Die Umsatzerldse in diesem
Segment werden hauptsachlich durch Hosting,
Colocation und Engineering generiert.

Der Verkauf von Hardware ist eine weitere Erlésquelle und
wird je nach Art des zugrunde liegenden Kundenvertrags

dem jeweiligen Segment zugeordnet.

Die dargestellten Umsatzklassen zeigen nur externe
Umsatzerldse. Ergdnzende Erlauterungen sind in
Anhangangabe 5.6 ,,Segmentberichterstattung” zu finden.

3.1.1 Ausstehende Leistungsverpflichtungen

Der Teil des Transaktionspreises eines Kundenvertrags, der
den noch ausstehenden Leistungsverpflichtungen zuzuord-
nen ist, entspricht den aus dem Vertrag noch nicht realisier-
ten Umsatzerl&sen. Hier sind sowohl die als Vertragsver-
bindlichkeiten ausgewiesenen Betrage als auch die
vertraglich vereinbarten, aber noch nicht falligen Betrage

enthalten.

Wie nach IFRS 15 zulassig, werden keine Angaben zu den
verbleibenden Leistungsverpflichtungen zum 31. Dezember
2025 bzw. 31. Dezember 2024 gemacht, die eine erwartete
urspringliche Laufzeit von einem Jahr oder weniger haben.
Keine dieser Leistungsverpflichtungen hat eine Laufzeit von

mehr als zw6Ilf Monaten.

3.1.2 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
Vertragssalden

Die folgende Tabelle enthalt Informationen tiber Forde-
rungen, Vertragsvermdgen und Vertragsverbindlichkeiten

aus Vertragen mit Kunden:

in TEUR 2025 2024
Forderungen aus Lieferungen und 10.304 55.685
Leistungen

Vertragliche Vermdgenswerte 17.729 ™M
Vertragliche Verpflichtungen 290 2.294
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In der Bilanz werden Vertragsverbindlichkeiten unter den

sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
umfassen Betrége, die Kunden fir bis zum jeweiligen
Bilanzstichtag erbrachte Leistungen schulden. Sie werden
zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet und
unterliegen Wertminderungen gemag IFRS 9. Der Konzern
wendet den vereinfachten Ansatz an und erfasst erwartete
Kreditverluste liber die gesamte Laufzeit anhand der

Ausfallwahrscheinlichkeit.

Die Uberleitung der Wertberichtigung fiir Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen wéahrend des Geschaftsjahres
ist unten dargestellt.

in TEUR 2025 2024
Wertberichtigung zum 1. Januar 560 4.669
\E\Ir(:?tsr?ﬁi:jerungsaufwand e 1.975
Ausbuchungen = -6.098
Sonstige Veranderungen 4.846 14
Wertberichtigung zum 31. 20.507 560

Dezember

Der Anstieg der Wertberichtigung im Laufe des
Geschéaftsjahres ist hauptsachlich auf zusatzliche
Wertminderungsverluste zurlickzufiihren, die bei

bestimmten Forderungsbestéanden erfasst wurden.

Die in der Berichtsperiode erfassten Umsatzerldse, die zu
Beginn der Periode im Saldo der Vertragsverbindlichkeiten
enthalten waren, betrugen TEUR 2.294 (Vorjahr: TEUR 9).

Weitere Informationen zu den Rickstellungen fir Kredit-
risiken bei finanziellen Vermdgenswerten sind in Anhang-
angabe 5.2.2 ,,Angaben zu finanziellen Risiken und zur
Risikovorsorge - Kreditrisiko” im Anhang zum Konzern-

abschluss enthalten.

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN-
ABSCHLUSS

KONZERN-
ANHANG

Angaben zur Gesamt-
ergebnisrechnung

Die sonstigen betrieblichen Ertréage setzen sich wie folgt

zusammen:

in TEUR 2025
Ertrége aus

Wahrungsumrechnungen N
Ertréage aus der Verauferung von

. 96

Vermdégenswerten

Sonstige Erstattungen =
Ertrage aus der Verauferung von _
Vorréaten

Sonstige 172
Summe 3.255

Wahrungsgewinne werden durch die Bewertung
monetarer Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten in Fremdwé&hrungen
beeinflusst. Im Geschéaftsjahr wurden im
Anschluss an eine interne Umstrukturierung
bestimmte konzerninterne Salden als Teil der
Nettoinvestition des Konzerns in einen
auslandischen Geschaftsbetrieb umgegliedert;
folglich werden aus diesen Salden resultierende
Wahrungskursdifferenzen ab dem Zeitpunkt der
Umgliederung im sonstigen Ergebnis erfasst.

2024

24.976

1.589

1.050

798

475
28.888

Der Materialaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2025
Strombezug fir 13.267
Rechenzentren
Hosting UI-’ld 18.639
Supportleistungen
Hardware und Komponenten

. 31
fiir Server
Versand und Kosten flir den 57
Materialtransport
Sonstige 1.073
Summe 33.067
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Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR
Léhne und Gehélter
davon Altersversorgung
Sozialversicherungsbeitrage
davon Altersversorgung
Anteilsbasierte Vergiitung

Sonstige Gewinn- und
Erfolgsbeteiligungen

Leistungen aus Anlass der
Beendigung des
Arbeitsverhaltnisses

Leistungen nach Beendigung des
Arbeitsverhéltnisses

Langzeit-Incentive-Plan (LTIP)
Sonstige

Summe

2025 2024
23.680 25.648
962 749
2.689 1.975
320 219
19.502 23.778
569 456
1.5608 1.106
= 176
1.350 6.840
23 -
49.321 59.979

Die durchschnittliche Anzahl der Beschéftigten teilt sich

wie folgt auf:

Anzahl der Mitarbeiter
Angestellte

davon obere Fihrungskrdéfte

2025 2024
198 177
7 10

Die durchschnittliche Anzahl der Beschéftigten des
Konzerns im Geschéftsjahr 2025 betrug 198, davon 7

Flhrungskréfte. Informationen zu Aufwendungen und

weiteren Details zu aktienbasierten Vergilitungen sind in

Anhangangabe 5.4 ,Anteilsbasierte Vergltungen® und

Informationen zu betrieblichen Altersvorsorgeplanen in

Anhangangabe 5.5 ,Leistungen an Arbeitnehmer*

enthalten.

Die durchschnittliche Anzahl der Beschéaftigten verteilt sich
im Geschéftsjahr und im Vorjahr wie folgt auf die Regionen:

KONZERN-
ABSCHLUSS

Deutsch-
2025 land
Zum 31. Méarz 56
Zum 30. Juni 54
Zum 30. September 52
Zum 31. Dezember 48
Durchschnittliche 53
Anzahl

Deutsch-
2024 land
Zum 31. Méarz 66
Zum 30. Juni 70
Zum 30. September 68
Zum 31. Dezember 62
Durchschnittliche 67
Anzahl

KONZERN-
ANHANG

Angaben zur Gesamt-
ergebnisrechnung

Ubrige
Lander in
Europa

94
105
96
90

96

Ubrige
Lander in
Europa

48
53
58
7

59

Nord-
amerika

58
57
52
30

49

Nord-
amerika

47
49

51
57

51

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie

folgt zusammen:

in TEUR

Aufwendungen aus
Wahrungsumrechnungen

Rechts- und Beratungskosten

Erwartete Kreditverluste aus
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Lizenz- und
Softwareaufwendungen

Vertriebsprovisionen an Dritte

Werbekosten

Verlust aus dem Abgang von
Sachanlagen und immateriellen
Vermogenswerten

Leasingaufwendungen auferhalb
der Leasingverbindlichkeiten

Reisekosten

Ausgaben fir Personalbeschaffung
und HR

Sonstige

Summe

2025

5.5629

37.098

15.101

6.805
3441

2.520

1.276

2.07

1.862

470

5.252
81.125

2024

24.663

23.542

1.975

1563

10.194

46

2184

2.738

1.621

5.910
73.026

Die Rechts- und Beratungskosten beliefen sich auf TEUR
37.098 (Vorjahr: TEUR 23.542). Der Anstieg gegeniiber
dem Vorjahr ist im Wesentlichen auf transaktionsbezogene

Beratungskosten und externe Beratungsleistungen
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KONZERN- KONZERN-

AKTIONARE (UNGEPRUFT) LAGEBERICHT ABSCHLUSS ANHANG
Angaben zur Gesamt-
ergebnisrechnung
zurlckzufiihren, die im Zusammenhang mit strategischen
Initiativen und Unternehmensentwicklungsaktivitaten
wahrend des Geschaftsjahres angefallen sind. in TEUR 20256 2024
Finanzertrédge, netto 3.573 4.299

Zu den sonstigen betrieblichen Aufwendungen, die im
Berichtszeitraum als ,,Sonstige” eingestuft wurden,
gehdren insbesondere allgemeine Verwaltungskosten fir
Burobedarf.

Wahrungskursverluste werden durch die Umrechnung von
monetaren Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, die
auf Fremdwahrungen lauten, beeinflusst. Im Geschéaftsjahr
wurden im Anschluss an eine interne Umstrukturierung
bestimmte konzerninterne Salden als Teil der
Nettoinvestition des Konzerns in einen auslédndischen
Geschaftsbetrieb umgegliedert; folglich werden die aus
diesen Salden resultierenden
Wahrungsumrechnungsdifferenzen ab dem Zeitpunkt der

Umgliederung im sonstigen Ergebnis erfasst.

Im laufenden Geschéftsjahr flihrten unrealisierte
Wahrungsdifferenzen zu einem Aufwand von TEUR 2.604
(Vorjahr: Ertrag von TEUR 20.815). Dieser Posten wird in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung gesondert

ausgewiesen.

Weitere Informationen zu den Risikovorsorgen fir
Kreditrisiken bei finanziellen Vermdgenswerten finden Sie
in den Anmerkungen zum Konzernabschluss unter
Anhangangabe 5.2.2 ,Angaben zu finanziellen Risiken und

zur Risikovorsorge - Kreditrisiko™.

davon Zinsen und &dhnliche 1787 4.299

Ertrage
davon Gewinn aus der Fair-
Value-Bewertung einer 1.372 -
bedingten Gegenleistung
davon Zinsertrége aus Darlehen
P 414 -
an assoziierten Unternehmen
Finanzaufwendungen, netto -42.867 -29.313
davon Zinsaufwand aus 34240 -25.507

Gesellschafterdarlehen

davon Zinsaufwand aus

Leasingverhdltnissen B ~3.644

davon Amortisation der Day-
One-Komponente aus Darlehen -414 -
an assoziierten Unternehmen

davon andere Zinsen und

dhnliche Aufwendungen 40 162

Finanzergebnis -39.294 -25.014

In den Geschaftsjahren 2025 und 2024 resultieren die
Finanzaufwendungen hauptséachlich aus Zinsaufwendungen
im Zusammenhang mit Ausleihungen (Gesellschafterdar-
lehen) und Zinsen auf Leasingverbindlichkeiten. Einzel-
heiten zum Gesellschafterdarlehen sind in Anhangangabe

5.3.1,,Nahestehende Unternehmen® zu finden.

Die Zunahme des beizulegenden Zeitwerts einer bedingten
Gegenleistung spiegelt den im Berichtszeitraum erfassten
Ertrag aus der Neubewertung einer Forderung aus
bedingten Gegenleistungen im Zusammenhang mit der
VerauBerung des Segments Peak Mining wider, die zum
Zeitpunkt der VerauBerung erstmalig angesetzt und zum
Abschlussstichtag neu bewertet wurde. Weitere
Einzelheiten befinden sich in Anhangangabe 3.9

»Aufgegebene Geschaftsbereiche”.

Im Geschéftsjahr 2025 erzielte der Konzern aus dem
Darlehen an ein assoziiertes Unternehmen Zinsertrage in
Héhe von TEUR 414 (Vorjahr: TEUR 0), berechnet nach der
Effektivzinsmethode. Dieser Betrag wurde vollstdndig
durch die Abschreibung der im selben Zeitraum erfassten
Day-One-Anpassung kompensiert. Im Laufe des Jahres
gingen keine Zinszahlungen ein, sodass das Darlehen keine
Nettoauswirkungen auf das Finanzergebnis des Berichts-
zeitraums hatte. Einzelheiten zum Darlehen an das asso-
ziierte Unternehmen finden sich in den Anhangangaben 4.6
»Sonstige Vermdgenswerte” und 5.3.1 ,Nahestehende

Unternehmen®.
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Aufwendungen und Ertrage werden auf Nettobasis

dargestellt.

Finanzielle Risiken und mogliche Wertminderungen aus
dem Finanzergebnis werden in Anhangangabe 5.2.2

»Angaben zu finanziellen Risiken und zur Risikovorsorge

erlautert.

Unter den Ertragsteuern werden die gezahlten bzw.
geschuldeten tatsachlichen Steuern der einbezogenen

Unternehmen sowie die latenten Steuern ausgewiesen.

in TEUR 2025 2024
Laufende Steuern auf das

Ergebnis der Periode e ~8.691
Laufende Steuern aus 2164 1.447
Vorjahren

Summe laufende Steuern -3.792 -7.244
LatenteﬂSteue.rn aus 18.092 14.580
temporéren Differenzen

Latente Steuern aus

steuerlichen Verlustvortragen 5240 4.960
Summe latente Steuern 23.312 -9.620
Summe 19.520 -16.864

Der latente Steuerertrag aufgrund temporérer Differenzen
im Geschaftsjahr 2025 ist mafgeblich auf Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Wahrungsumrechnung von kurz-
fristigen Verbindlichkeiten zurtickzufiihren. Der ausgewie-
sene latente Steuerertrag aufgrund von steuerlichen
Verlustvortragen in Hohe von TEUR 5.220 beinhaltet
Zinsaufwendungen an verbundene Unternehmen, die im
Geschaftsjahr 2025 nicht in voller H6he abzugsfahig waren,
aber in zukiinftige Perioden vorgetragen und dann
abgezogen werden kénnen. Der fir die Northern Data AG
geltende nominale Steuersatz betrug im Geschéftsjahr
31,93 Prozent (Vorjahr: 31,93 Prozent).

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN-
ANHANG

KONZERN-
ABSCHLUSS

Angaben zur Gesamt-
ergebnisrechnung

Folgende Ubersicht stellt die Ursachen fiir den Unterschied
zwischen dem erwarteten und dem ausgewiesenen

Steueraufwand im Konzern dar:

2025 2024
Steuersatz des
Mutterunternehmens in Prozent L 31,93
in TEUR
Konzernverlust vor Ertragsteuern ~ -502.249 -93.580
= Erwarteter
Steueraufwand(-)/-ertrag(+) 160-368 29.880
Auswirkungen von
Steuersatzunterschieden in -73.791 -14.312
anderen Rechtsgebieten
Steuerfreie Ertrage 7.583 -
Nicht abzugsfahige 19.670 2416
Aufwendungen
Sonstige permanente B )
Unterschiede eee 10.629
Steuere'znpassungen aus 2164 1.447
Vorperioden
Nicht aktivierte latente
Steueranspriiche (Verluste und -38.642 -15.902
temporare Unterschiede)
Veranderungen aktivierter
latenter Steuern und Nutzung 18.318 18.317
von Verlustvortragen
Steuerfolgen von
VerauBerungen / -31.057 -23.421
Desinvestitionen
Sonstige Posten -3.181 172
Summe
Ertragsteueraufwand(-)/- 19.520 -16.864
ertrag(+)

Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Steuerverbind-
lichkeiten resultieren aus den Ertragsteuern der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen fiir das

Geschaftsjahr 2025 sowie teilweise auch fiir das Vorjahr.

Latente Steuern wurden auf temporére Differenzen
zwischen den Wertansétzen in den IFRS-Bilanzen der
Konzernunternehmen einschlieBlich aufgedeckter stiller
Reserven und den Steuerbilanzen sowie auf voraussichtlich
nutzbare steuerliche Verlustvortrage gebildet. Die aktiven
und passiven latenten Steuern werden mit den Steuer-
satzen bewertet, die voraussichtlich in der Berichtsperiode
gelten, in welcher der Vermdgenswert realisiert oder die
Verbindlichkeit beglichen wird. Dabei werden die
Steuersatze und Steuervorschriften zugrunde gelegt, die

am Bilanzstichtag gelten oder angekiindigt sind.

IFRIC 23 stellt klar, wie die in IAS 12 festgelegten Ansatz-

und Bewertungsvorschriften anzuwenden sind, wenn
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Unsicherheiten hinsichtlich der ertragsteuerlichen
Behandlung bestehen, und umfasst tatsachliche und
latente Steueranspriiche oder Steuerschulden. Nach IFRIC
23 kénnen unsichere steuerliche Behandlungen gesondert
oder zusammen mit einer oder mehreren anderen
unsicheren steuerlichen Behandlungen zusammengefasst
zu berlcksichtigen sein. Es ist dabei die Methode zu
wahlen, die sich besser fir die Vorhersage der Auflésung
der Unsicherheit eignet. Bei der Beurteilung ist davon
auszugehen, dass eine Steuerbehorde alle Betrage prift, zu
deren Prifung sie befugt ist, und dass sie tber alle fir die
Prifung relevanten Informationen verfligt. Wenn es als
unwahrscheinlich angesehen wird, dass die Steuerbehdrde
eine unsichere steuerliche Behandlung akzeptiert, so ist zur
Beriicksichtigung der Auswirkung der Unsicherheit in
Abhangigkeit davon, welche Methode sich besser fir die
Vorhersage der Auflésung der Unsicherheit eignet,
entweder der wahrscheinlichste Betrag oder der Erwar-
tungswert auf jede unsichere steuerliche Behandlung

anzuwenden.

Die Unternehmen des Konzerns sind weltweit in einer
Vielzahl von Léandern ertragsteuerpflichtig. Bei der
Beurteilung der weltweiten Ertragsteueranspriiche und -
schulden kann insbesondere die Auslegung der
Steuervorschriften mit Unsicherheiten behaftet sein.
Unterschiedliche Auffassungen der jeweiligen
Steuerbehdrden Uber die korrekte Auslegung von
Steuernormen kdnnen nicht ausgeschlossen werden.
Anderungen der Annahmen hinsichtlich der korrekten
Auslegung von Steuernormen, beispielsweise aufgrund von
Anderungen der Rechtsprechung, werden bei der
Bilanzierung von unsicheren Ertragsteueransprichen und -

schulden im entsprechenden Geschaftsjahr berilicksichtigt.

Der Gesamtbetrag der steuerlichen Verlustvortrage belauft
sich auf TEUR 496.919 (davon TEUR 430.653 fiir
Kérperschaftsteuer und andere vergleichbare ausléandische
Steuern und TEUR 66.267 fiir Gewerbesteuer) (Vorjahr:
TEUR 379.105; davon TEUR 284.549 fir Korperschaft-
steuer und vergleichbare auslandische Steuern sowie TEUR
94.555 fiir Gewerbesteuer). Die Schlussbilanz der
steuerlichen Verluste beinhaltet einen Effekt von TEUR
118.639 aufgrund der Entkonsolidierung von Peak Mining.
Eine Aktivierung von aktiven latenten Steuern auf
steuerliche Verlustvortrage wurde nur vorgenommen,
sofern es auf Basis der Planung als wahrscheinlich erachtet
wird, dass zuklnftig ein zu versteuerndes Ergebnis zur
Verrechnung dieser Verluste zur Verfligung steht. Fir
kérperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN- KONZERN-
ABSCHLUSS ANHANG

Angaben zur Gesamt-
ergebnisrechnung

Verlustvortrage in Héhe von TEUR 496.919 werden keine
aktiven latenten Steuern gebildet. Die nicht genutzten
steuerlichen Verluste kénnen auf unbestimmte Zeit

vorgetragen werden.

Auf temporare Differenzen in Hohe von TEUR 96.519
(Vorjahr: TEUR 55.003) wurden keine aktiven latenten
Steuern gebildet. Passive latente Steuern in Bezug auf
temporére Differenzen mit Anteilen an Tochterunter-
nehmen (sog. ,,Outside Basis Differences®) werden nicht
bilanziert, da die Gesellschaft den Zeitpunkt der Umkehr
kontrollieren kann und eine Umkehr in absehbarer Zeit nicht

erwartet wird.

Die aktiven latenten Steuern beruhen auf den folgenden

temporéren Differenzen und steuerlichen Verlustvortragen:

in TEUR 2025 2024
Sachanlagen 9.108 1.923
Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen/gegen verbundene 561 -
Unternehmen

Steuerliche Verlustvortrage und

Steuergutschriften o5 5516
Bilanzansatz 16.097 7.439

Aktive latente Steuern auf Sachanlagen werden aufgrund
der unterschiedlichen Bilanzierung auf der Ebene des

Konzernabschlusses ausgewiesen.

Die passiven latenten Steuern ergeben sich aus folgenden

temporéaren Differenzen:

in TEUR 2025 2024
Sachanlagen 204 227

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen/gegeniber = 15.493
verbundenen Unternehmen

Abgegrenzte sonstige Aufwendungen = -1.152

Summe 204 14.568

Die passiven latenten Steuern resultieren vorwiegend aus

der Wahrungsumrechnung.

Die im Geschéftsjahr ergebniswirksam erfassten Ertrage
und Aufwendungen aus latenten Steuern entfallen auf
folgende temporéare Differenzen und steuerliche

Verlustvortréage:
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AKTIONARE (UNGEPRUFT) LAGEBERICHT ABSCHLUSS ANHANG
Angaben zur Gesamt-
ergebnisrechnung
digitaler Vermoégenswerte. Das Segment stellt einen
in TEUR 2025 2024

Immaterielle Vermdgenswerte = -

Sachanlagen 3.186 -213
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen/gegeniber verbundenen 14.902 -15.519
Unternehmen

Abgegrenzte sonstige Aufwendungen 4 1167

Steuerliche Verlustvortrage und

Steuergutschriften DAY 4.945

Summe Steueraufwand(-)/-ertrag(+) 23.312 -9.620

Die folgende Tabelle zeigt die Berechnung des
unverwasserten und des verwasserten Ergebnisses je
Stammaktie, das auf die Gesellschafter des

Mutterunternehmens entfallt:

2025 2024

Ergebnis, das auf
Anteilseigner des
Mutterunternehmens
entfallt

in TEUR -390.173 -127.443

Gewichtete
durchschnittliche
Anzahl an Aktien zur
Berechnung des
Ergebnisses je Aktie

Unverwassert Anzahl 64.196.677 57.689.526

Verwassert Anzahl 64.196.677 57.689.526

Ergebnis je Aktie
Unverwassert in EUR -6,08 -2,21

Verwassert in EUR -6,08 -2,21

Bei der Berechnung der verwasserten gewichteten durch-
schnittlichen Anzahl der Aktien wurden die im Zusammen-
hang mit den Aktienoptionsprogrammen ausgegebenen
Optionen nicht berlicksichtigt, da sie fiir die dargestellten
Perioden einer Verwésserung entgegenwirken.

Am 3. November 2025 hat die Northern Data AG den
Verkauf ihres Peak Mining-Segments abgeschlossen. Die

Transaktion flihrte zum Verlust der Beherrschung tber die
das Segment bildenden Tochtergesellschaften und deren

Entkonsolidierung zu diesem Zeitpunkt gemap IFRS 10.

Das Peak Mining-Segment umfasste die Kryptowahrung-
Mining-Aktivitaten des Konzerns, einschlieflich des

Betriebs der Rechenzentrumsinfrastruktur fiir das Mining

separaten Hauptgeschéaftszweig des Konzerns dar und
erfullt daher die Voraussetzungen fiir die Darstellung als
aufgegebener Geschaftsbereich gemap IFRS 5 - Zur
VeréduBerung gehaltene langfristige Vermégenswerte und

aufgegebene Geschéaftsbereiche.

Dementsprechend werden die Ergebnisse des aufgegeben
Geschéftsbereichs getrennt vom fortgefiihrten Geschafts-
bereich in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und
im sonstigen Ergebnis ausgewiesen. Die dem aufgegebe-
nen Geschéftsbereich zuzurechnenden Netto-Cashflows

werden nachstehend separat dargestellt.

Die Kriterien fur die Einstufung als zur Verauferung
gehalten geméap IFRS 5 waren vor Abschluss der
Transaktion nicht erfiillt, da die VerduBerung bis zu diesem
Zeitpunkt die Schwelle zur Einstufung als ,,sehr

wahrscheinlich (highly probable)” nicht erreichte.

Folglich wurden die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
des Peak Mining-Segments vor dem Verauferungsdatum

nicht als zur Verauferung gehalten eingestuft.

Die nachstehend dargestellten Finanzkennzahlen und
Cashflow-Informationen beziehen sich auf den aufgegeben
Geschéftsbereich Peak Mining fiir den Zeitraum vom 1.
Januar 2025 bis zum 3. November 2025 und flir das am 31.
Dezember 2024 endende Geschaftsjahr.

in TEUR 2025 2024
Umsatzerlose 87.843 79.184
Sonstige Ertrage 10.134 17.068
Aufwendungen -70.156 -49.880
EBITDA 27.821 46.372
fereungen i
Finanzergebnis -86 24
I(EErgt_ert;nis vor Ertragsteuern -22.387 15.890
Ertragssteuern -91 -1.109
Periodenergebnis -22.478 -16.999
Gewinn aus der Verauferung

von Tochtergesellschaften nach 115.034 -
Ertragsteuern

Ergebnis aus aufgegebenen 92.556 16.999

Geschaftsbereichen

Im Rahmen der Veréduferung von Peak Mining wurde
zuséatzlich zur Vorabzahlung in Héhe von TEUR 43.585 eine
Forderung aus einer bedingten Gegenleistung vereinbart.
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Bei dieser Forderung aus der bedingten Gegenleistung
(Buchwert: TEUR 270.350) handelt es sich um einen
finanziellen Vermodgenswert der Stufe 3, der
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird.
Der beizulegende Zeitwert wurde mithilfe eines
wahrscheinlichkeitsgewichteten Discounted-Cashflow-
Modells ermittelt; die erfolgswirksame Anderung des
beizulegenden Zeitwerts der Periode in Hohe von TEUR
1.372 wurde im Finanzergebnis innerhalb der fortgefiihrten
Geschaftsbereiche erfasst (sieche Anhangangabe 3.6

»Finanzergebnis®).

Der Gewinn aus der VerduBerung von Tochtergesell-
schaften wird nach Steuern ausgewiesen. Da der Gewinn
nur auf Konzernebene entsteht, wahrend die Verauferung
auf Ebene der einzelnen Rechtseinheiten zu einem Verlust
fuhrte und somit keinen steuerpflichtigen Gewinn

generierte, wurde kein Steueraufwand erfasst.

in TEUR 2025 2024
Cf\s.hflo.w aus betrieblicher B 06.849
Tatigkeit

Cashflow aus

Investitionstatigkeit 37517 -1M.970
Cashflow aus

Finanzierungstatigkeit -358 -416
Zahlungswirksame

Verdnderung des 64.536 -85.537

Finanzmittelbestandes

Der Nettomittelzufluss aus Investitionstatigkeiten im
laufenden Geschaftsjahr beinhaltet einen Zufluss von
TEUR 43.585 im Zusammenhang mit dem Verkauf des

Geschéftsbereichs.
Details zum Verkauf der Tochtergesellschaften:

in TEUR 2025

Erhaltene oder zu erwartende
Gegenleistung:

Zahlungsmittel 43.585
Zeitwert kiinftiger Gegenleistungen 270.350
Gesamte Gegenleistung 313.935
Buchwert der verduBerten B
Nettovermdgenswerte 214.410
Umbuchung der

Wahrungsumrechnungsriicklage (52022
Gewinn aus der Veraduferung von 15.034

Tochtergesellschaften

Der Kaufvertrag beinhaltet bedingte Gegenleistungs-

vereinbarungen, nach denen der Konzern wahrend des

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN- KONZERN-
ABSCHLUSS ANHANG

Angaben zur Bilanz

Earn-out-Zeitraums bis zum 3. November 2030 zusatzliche
Barmittel erhalten kann, und zwar (i) bis zu TUSD 150.000
im Rahmen eines Gewinnbeteiligungsmechanismus, der mit
den Mining-Aktivitaten am Standort Corpus Christi
verbunden ist, und (i) ein Recht, bis zu 95 Prozent des
Nettoerldses aus einem etwaigen Verkauf der Standorte
Corpus Christi an Dritte wahrend des Earn-out-Zeitraums
einzubehalten, wobei dieser Prozentsatz vierteljahrlich

linear abnimmt.

Daruber hinaus raumte der Kaufvertrag dem Konzern eine
Kaufoption ein, die es ihm erméglicht hatte, die Standorte
in Corpus Christi zurlickzuerwerben und anschliefend an
einen Dritten zu veraufern, wobei er den Erlds behalten
hatte. Nach dem Geschéftsjahresende verfiel die
Kaufoption; siehe Anhangangabe 5.11 ,,Ereignisse nach dem

Bilanzstichtag” fur weitere Details.

Zum Verauperungsstichtag wurde der beizulegende
Zeitwert der bedingten Gegenleistung auf TEUR 270.350
festgelegt und als finanzieller Vermégenswert
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert erfasst.
Weitere Einzelheiten finden sich in Anhangangabe 5.2

»Zuséatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten®.
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4 Angaben zur Bilanz

Geschafts-
oder
Firmenwert

in TEUR

Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand zum 01.01.2025 30.155
Zugange -
Abgénge -

Ausbuchung im Zusammenhang mit der
Verauferung aufgegebener -
Geschéaftsbereiche

Neubewertung -
Nettoumrechnungsdifferenzen -
Stand zum 31.12.2025 30.155

Kumulierte Amortisation und
Wertminderungen

Stand zum 01.01.2025 16.779
Zugénge (planmapige Amortisation) -

Ausbuchung bei Verduferung eines

aufgegebenen Geschéaftsbereichs
Nettoumrechnungsdifferenzen -
Stand zum 31.12.2025 16.779
Buchwerte

Stand zum 31.12.2024 13.376
Stand zum 31.12.2025 13.376

4.1.1 Entgeltlich erworbene Lizenzen und andere Rechte

Im Geschéftsjahr hat der Konzern immaterielle Vermao-

genswerte in Hohe von TEUR 7.777 ausgebucht, die sich auf

zwei genehmigte Stromlizenzen mit einer Leistung von
300 MW bezogen, welche vom Electric Reliability Council
of Texas (ERCOT) fiir die Corpus Christi Standorte erteilt
wurden. Diese Lizenzen wurden im Rahmen der

Verauferung des Peak-Mining-Segments Ubertragen.

Die Zugénge im Berichtsjahr betreffen von Bitcredit Austria
Verein erworbene elOU-Token. Im Jahr 2025 zahlte der
Konzern EUR 0,8 Mio. flir den Erwerb von 12 Mio. Token
(2024: EUR 2,0 Mio. fiir 29,8 Mio. Token). Die Token
werden gemap IAS 38 als immaterielle Vermdgenswerte

bilanziert.

4.1.2 Wertminderungstest
Die immateriellen Vermdgenswerte enthalten Gberwiegend

Geschafts- oder Firmenwerte sowie erworbene imma-

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN- KONZERN-
ABSCHLUSS ANHANG

Angaben zur Bilanz

Entgeltlich .
erworbene Ahnliche
Lizenzen und Rechte und Krypto-
andere Rechte Werte  wéhrungen Summe
18.324 42 10.067 58.588
800 - 12.938 13.738
- - -15.249 -16.249
-13.524 - - -13.524
- - -1.610 -1.610
-70 -2 -7 -89
5.530 40 6.129 41.854
5.076 42 - 21.897
2.806 - - 2.806
-5.755 - - -5.755
-2 -2 - -4
2125 40 - 18.944
13.248 - 10.067 36.691
3.405 - 6.129 22.910

terielle Vermdgenswerte. Der Geschafts- oder Firmenwert
bezieht sich in erster Linie auf den Erwerb von Hydro66 UK
Ltd im Jahr 2021, wahrend die erworbenen immateriellen
Vermogenswerte aus der Beteiligung an Bitcredit Austria

stammen.

Die Bestimmung der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten (ZGE) richtet sich im Allgemeinen nach dem
Standort der Rechenzentren.

Daraus ergeben sich die folgenden ZGEs mit der
Bezeichnung ,,Schweden-Mining“ und ,,Schweden-HPC*.

Der Geschéfts- oder Firmenwert wird nicht planmagig
abgeschrieben, sondern gemap IAS 36 mindestens einmal
jahrlich auf der Grundlage des beizulegenden Zeitwerts
abzuglich der VerduBerungskosten auf Wertminderung
geprift. Dabei wird die entsprechende zahlungsmittel-
generierende Einheit auf die gleiche Weise auf Wertmin-

derung gepruft, wie in Anhangangabe 1.8.3.4 ,,Wertmin-
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derungen® beschrieben. Der Nutzungswert wurde als

erzielbarer Betrag ermittelt.

Der Geschafts- oder Firmenwert in der urspriinglichen
Hoéhe von TEUR 24.771 flr den Erwerb von Hydro66 UK Ltd
im Jahr 2021 wurde zu 46 Prozent der ZGE ,,Schweden-
Mining® und zu 54 Prozent der ZGE ,,Schweden-HPC*
zugeordnet. Der der ZGE ,,Schweden-Mining® zugeordnete
Geschafts- oder Firmenwert wurde im Jahr 2022 voll-

stédndig wertgemindert.

Die folgende Tabelle zeigt die Aufteilung der Buchwerte flr
den Geschéfts- oder Firmenwert zum 31. Dezember 2025
bzw. 2024:

Geschafts- oder
Firmenwert zum

31.12.2025 31.12.2024

in TEUR

ZGE Schweden - HPC 13.376 13.376

Die zahlungsmittelgenerierende Einheit (,,Schweden-HPC*)
umfasst die schwedischen Data-Hall-Aktivitadten des
Konzerns, die sowohl internen Konzerngesellschaften als
auch Drittkunden HPC- und Rechenzentrumsdienst-
leistungen bereitstellen. Der erzielbare Betrag wurde
anhand eines Nutzungswertmodells (Value-in-Use)
ermittelt, das auf von der Geschéftsleitung genehmigten
Cashflow-Prognosen fiir den Zeitraum 2026 bis 2029
basiert.

Die Cashflow-Prognosen beriicksichtigen die zum
Abschlussstichtag bestehende, in Betrieb genommene
Data-Hall-Kapazitat und Serviceféhigkeit und enthalten
ausschlieBlich Investitionen, zu denen bereits verbindliche
Verpflichtungen eingegangen wurden. Cashflows aus
zukiinftigen Erweiterungen oder Kapazitdtsausbauten der
CGU wurden nicht einbezogen, wahrend zur Aufrechter-
haltung des laufenden Betriebs erforderliche Ersatz- und

Instandhaltungsinvestitionen bei der Ermittlung des

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN- KONZERN-
ABSCHLUSS ANHANG

Angaben zur Bilanz

Terminal Value bertcksichtigt wurden. Wesentliche
Annahmen des Modells betreffen die operative Kosten-
basis, die Entwicklung der Bruttomarge und der EBITDA-
Marge sowie Annahmen zu Stromkosten, einschlieflich des
Umfangs, in dem Anderungen der Stromkosten vertraglich
an Kunden weitergegeben werden kénnen. Es wurde ein
Diskontierungszinssatz vor Steuer von 13,5 Prozent und
eine ewige Wachstumsrate von 2 Prozent angewendet.
Zum 31. Dezember 2025 wurde fiur die CGU ,,Schweden-
HPC* keine Wertminderung erfasst; auch im
Vergleichszeitraum wurde keine Wertminderung

ausgewiesen.

4.1.3 Kryptowéahrungen

Der Konzern hélt bestimmte Krypto-Assets, die als
immaterielle Vermdgenswerte bilanziert werden und nach
dem Neubewertungsmodell bewertet werden.
Neubewertungsbewegungen werden im sonstigen
Gesamtergebnis erfasst und im Eigenkapital innerhalb der
Neubewertungsriicklage kumuliert, aufer sie kehren eine
zuvor im Gewinn oder Verlust erfasste

Neubewertungsminderung um.

Die Neubewertung der Kryptowahrungen erfolgte zum 31.
Dezember 2025 auf Grundlage der notierten Marktpreise.
Aus der Neubewertung dieser Krypto-Assets ergab sich ein
Wertminderungsaufwand in H6he von TEUR 1.610, der
erfolgswirksam erfasst wurde (Vorjahr: TEUR 0). Der
Buchwert der zu Neubewertungsbetragen bewerteten
Kryptowahrungen betrug zum Bilanzstichtag TEUR 8.782
(Vorjahr: TEUR 10.067). Bei Anwendung des
Anschaffungskostenmodells hatte der Buchwert TEUR
8.782 (Vorjahr: TEUR 10.067) betragen und ware damit
dem Buchwert nach dem Neubewertungsmodell zum

Bilanzstichtag entsprochen.
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in TEUR

Anschaffungs- und
Herstellungskosten

Stand zum 01.01.2025
Zugange
Abgénge

Abgénge aus dem
Konsolidierungskreis

Umgliederungen

Nettoumrechnungsdifferenzen

Stand zum 31.12.2025

Kumulierte Abschreibungen und

Wertminderungen
Stand zum 01.01.2025

Zugange (planmapige
Abschreibungen)

Wertminderung
Abgénge

Abgange aus dem
Konsolidierungskreis

Umgliederungen

Nettoumrechnungsdifferenzen

Stand zum 31.12.2025
Buchwerte

Stand zum 31.12.2024
Stand zum 31.12.2025

ESG-BERICHT KONZERN- KONZERN-
(UNGEPRUFT) LAGEBERICHT ABSCHLUSS
Rechenzentren:
Server, Biiro- und
Zubehor, sonstige
Grundstiicke Betriebs- Geschafts-
und Bauten ausstattung ausstattung
135.739 817.140 1.390
10.439 27.657 160
-7.338 -14.793 -9
-95.569 -148.223 -495
57.602 223.867 -
-10.087 1.983 -49
90.786 907.631 997
33.846 149.019 530
9.342 222.514 306
899 156.589 -
-7.258 -6.900 -5
-28.044 -64.619 -330
22.372 -31.159 -
-2.277 4.800 -69
28.880 430.244 432
101.893 668.121 860
61.906 477.387 565

4.2.1 Abgang von Sachanlagen

Im Jahr 2025 verauerte der Konzern Anlagen mit einem
Nettobuchwert von insgesamt TEUR 7.977 (Vorjahr: TEUR
39.778) gegen eine Barzahlung von TEUR 8.310 (2024:
TEUR 30.616). Der daraus resultierende VerauBerungs-
verlust wurde in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung

unter den sonstigen betrieblichen Ertragen ausgewiesen.

4.2.2 Zur Veraduferung gehaltene langfristige

Vermogenswerte

Zum Berichtszeitpunkt umfassen die Umgliederungen eine

Einheit von GPU-Servern, die zum Verkauf gehalten wird.

Das Management hat sich verpflichtet, einen Verkaufsplan

umzusetzen und geht von einem Abschluss des Verkaufs

innerhalb von zwéIf Monaten aus. Die Vermdgenswerte sind

zum jetzigen Zeitpunkt verkaufsfahig und kénnen sofort

KONZERN-

ANHANG

Angaben zur Bilanz

Geleistete

Anzahlungen und
Anlagen im Bau

446.396
29.842

-9.906

-373.252
-9.5686
83.494

29.163

1.927

-6.947

-22.559
-1.684

417.233
83.494

Summe

1.400.665
68.098
-22.140

-254.193

-91.783
-17.739
1.082.908

212.558

232.162

169.415
-14.163

-99.940

-31.346
870
459.556

1.188.107
623.352

unter Bedingungen verkauft werden, die fiir solche

Transaktionen gewdéhnlich sind.

Vor der Einstufung als ,,zum Verkauf gehalten” wurden die

GPU-Server auf Wertminderung gepriift und geméap den

Rechnungslegungsgrundsatzen des Konzerns bewertet. Die

zugehdrige Wertminderung sowie wesentliche Beurtei-

lungen sind in der Anmerkung 4.2.3 ,Wertminderung von

Sachanlagen” offengelegt. Bei der Klassifizierung als zur

VerauBerung gehalten wurden die Vermdgenswerte gemaf

IFRS 5 zum niedrigeren Wert aus dem Buchwert und dem

beizulegenden Zeitwert abziiglich Verkaufskosten

bewertet. Die Abschreibung wurde zum Zeitpunkt der

Klassifizierung eingestellt. Die zur Verduferung gehaltenen

langfristigen Vermdgenswerte werden in der Konzernbilanz

gesondert ausgewiesen.
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Zu den VeraufBerungen im Berichtsjahr gehdrte auch der
Verkauf der verbleibenden Altgerate aus dem Mining-
Bereich, die bereits in friheren Perioden als zur Verau-
Berung gehalten klassifiziert worden waren. Dabei handelte
es sich um die Gerdte M30S Miner und M30S+ Miner, die
nach dem Halving der Bitcoin-Blockchain im April 2024 fir
den Verkauf vorgesehen wurden. Sie wurden als zur Verau-
Berung gehalten klassifiziert, sobald die dafiir maf3geblichen
Kriterien erfullt waren. Nur noch eine geringe Anzahl an

Einheiten war im laufenden Geschéftsjahr zu veraufern.

Zur Veréuferung

gehaltene

in TEUR Vermoégenswerte
Stand zum 01.01.2025 682
Zugange 37.684
Abgénge -682
Stand zum 31.12.2025 37.684

4.2.3 Wertminderung von Sachanlagen

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Wert-
minderungsverluste auf Sachanlagen beliefen sich im Jahr
2025 auf TEUR 159.415 (2024: TEUR 25.419). Die Haupt-
komponente im Jahr 2025 betraf den GPU-Server CGU
innerhalb des HPC-Segments, flir den im Jahr 2025 eine
Wertminderung in H6he von TEUR 156.589 angesetzt
wurde (2024: TEUR 0).

Der erzielbare Betrag des GPU-Servers CGU wurde anhand
des Nutzungswerts auf Grundlage diskontierter Cashflow-
Prognosen ermittelt. Die Nutzungswertberechnung basierte
auf Cashflow-Prognosen der Geschéftsleitung fiir einen
Zeitraum von finf Jahren und sah einen Diskontierungs-
zinssatz vor Steuern von 13 Prozent und eine ewige
Wachstumsrate von 2 Prozent vor. Die Wertminderung
spiegelte vor allem aktualisierte Markt- und
Betriebsannahmen wider, die in die Cashflow-Prognosen
des Nutzungswerts eingeflossen sind.

4.3.1 Leasingverhiltnisse als Leasingnehmer

In 2025 schloss der Konzern einen Leasingvertrag fir ein
Rechenzentrum in Amsterdam ab. Leasingverhaltnisse fiir
Rechenzentren haben in der Regel eine Laufzeit von funf

Jahren und kénnen Verlangerungsoptionen enthalten.

Zu den bestehenden Leasingvertragen gehdren weitere
Rechenzentren, Blirordume und verschiedene Betriebs- und
Geschaftsausstattungen. Die Leasingvertrage fir Blro-
rdaume und andere Ausstattung haben in der Regel eine

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN-
ABSCHLUSS

KONZERN-
ANHANG

Angaben zur Bilanz

Mindestlaufzeit von zwei Jahren, oftmals mit der Option auf

Verlangerung der Vertragslaufzeit.

Die Leasingvertrage konnen in der Regel zum Ende der
Laufzeit verlangert werden. Die Leasingzahlungen werden
in unregelmapigen Abstdnden neu verhandelt, um die

Marktentwicklungen flexibel zu berticksichtigen.

Northern Data mietet verschiedene kleinere Blirordume mit
Vertragslaufzeiten von weniger als einem Jahr. Northern
Data hat beschlossen, weder Nutzungsrechte noch
Leasingverbindlichkeiten fiur diese Leasingverhaltnisse zu
erfassen. Die Aufwendungen fur kurzfristige Leasingver-
héltnisse betrugen im Geschéftsjahr 2025 TEUR 975
(Vorjahr: TEUR 94). Die Aufwendungen fiir geringwertige
Leasingverhaltnisse beliefen sich auf TEUR 5 (Vorjahr:
TEUR 65).
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4.3.1.1 Nutzungsrechte aus Leasingvereinbarungen

in TEUR

Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand zum 01.01.2025

Zugange

Abgange

Ausbuchung bei Verduferung
aufgegebener Geschaftsbereiche

Nettoumrechnungsdifferenzen
Stand zum 31.12.2025

Kumulierte Abschreibungen und
Wertminderungen

Stand zum 01.01.2025

Zugénge (planmapige Abschreibungen)
Wertminderungen

Abgénge

Ausbuchung bei Verduferung
aufgegebener Geschaftsbereiche

Nettoumrechnungsdifferenzen
Stand zum 31.12.2025
Buchwerte

Stand zum 31.12.2024

Stand zum 31.12.2025

KONZERN-
LAGEBERICHT

Grundstiicke und Bauten

4.3.1.2 In der Gesamtergebnisrechnung erfasste Betrége

in TEUR
Zinsaufwendungen

Aufwendungen flr kurzfristige
Leasingverhaltnisse

Aufwendungen flr geringwertige
Leasingverhaltnisse

Aufwendungen flr variable
Leasingzahlungen, die nicht in die
Bewertung der
Leasingverbindlichkeiten flieBen

2025
8.173

975

204

2024
4.025

94

65

1.673

4.3.1.3 In der Kapitalflussrechnung erfasste Betrége

in TEUR

Gesamte Zahlungsmittelabflisse fur
Leasingverhaltnisse

2025

8.153

2024

16.760

NORTHERN DATA GROUP

128.980
40.129
-1.084

-1.563

-2.128
164.334

16.453
26.402
7.675
-460

-1.059

-420
47.591

113.527
116.743

KONZERN-
ABSCHLUSS

Betriebsausstattung

1.500
54
-261

gl
1.364

1.023
230

-224

72
1101

477
263

4.3.1.4 Verlangerungsoptionen

KONZERN-
ANHANG

Angaben zur Bilanz

Summe

130.480
40.183
-1.345

-1.563

-2.057
165.698

16.476
26.632
7.675
-684

-1.069

-348
48.692

114.004
117.006

Einige Immobilien-Leasingverhaltnisse sehen Ver-

langerungsoptionen vor, die bis zu einem Jahr vor Ablauf

der unkiindbaren Vertragslaufzeit von dem Konzern

ausubbar sind. Die Verlangerungsoptionen kénnen nur von

dem Konzern und nicht vom Leasinggeber ausgetibt

werden. Die im Jahr 2025 neu eingegangen Leasing-

verhéltnisse zur Anmietung von Rechenzentren beinhalten

zum Teil auch Verlangerungsoptionen. Der Konzern

beurteilt am Bereitstellungsdatum, ob die Ausliibung der

Verlangerungsoptionen hinreichend sicher ist. Wenn ein

signifikantes Ereignis oder eine signifikante Anderung von

Umstanden eintritt, bestimmt der Konzern erneut, ob die

Austibung einer Verlangerungsoption hinreichend sicher ist,

sofern das Ereignis bzw. die Anderung innerhalb seiner

Kontrolle liegt. Derzeit wurden keine Verlangerungs-

optionen seitens der Gesellschaft als hinreichend sicher

eingestuft.

Angaben zu den Restlaufzeiten der Leasingverbind-

lichkeiten werden in der Tabelle in Anhangangabe 4.8

»Finanzverbindlichkeiten® erlautert.

1 1 1 GESCHAFTSBERICHT 2025



NDIE ESG-BERICHT
AKTIONARE (UNGEPRUFT)

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN-
ANHANG

KONZERN-
ABSCHLUSS

Angaben zur Bilanz

Der Konzern hielt im Geschéaftsjahr die folgenden Beteiligungen, die nach der Equity-Methode in den Abschluss einbezogen

wurden:
% Beteiligung Buchwert in TEUR
Bewertungs
Name der Gesellschaft Land methode 2025 2024 31.12.2025 31.12.2024
G Core Holding S.A. Luxemburg Equity 213 - 9.614 -
Summe 9.614 -

4.4.1 Angaben zu nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen

Im Berichtsjahr investierte der Konzern in die G Core
Holding S.A. (,,Gcore®) und erwarb 2,13 Prozent der
ausgegebenen Anteile. Gecore ist ein in Luxemburg
ansassiger Anbieter von edge-basierter Cloud- und Kl-
Infrastruktur, der verteilte Rechen- und Speicher-
kapazitaten mit Netzwerk- und Sicherheitsdiensten
kombiniert, um latenzsensitive Workloads, einschlieflich
des Einsatzes von Kinstlicher Intelligenz, auf einer

geografisch diversifizierten Plattform zu unterstitzen.

Trotz des geringen Anteils an der Gesellschaft hat der
Konzern aufgrund seiner Mitbestimmungsrechte und seiner
Beteiligung an wesentlichen strategischen Entscheidungen
einen mapgeblichen Einfluss. Folglich wird die Investition
nach der Equity-Methode gemap IAS 28 ,,Anteile an asso-
ziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen®

bilanziert.

Darliber hinaus investierte der Konzern in die Noxtua AG,
ehemals Xayn AG (,Noxtua®), durch eine im Marz 2025
abgeschlossene Zeichnungsvereinbarung und erwarb eine
Kapitalbeteiligung an der Noxtua in Hohe von 8,15 Prozent.
Die Investition wurde zum 31. Dezember 2025 vollstandig

veraufert.

Bei der VerauBerung schrieb der Konzern die nach der
Equity-Methode bilanzierte Investition ab und nahm einen
VeraufBerungsgewinn in Hohe von TEUR 975 in die
Rechnung auf. Dieser Gewinn ist im Posten ,,Anteil am
Ergebnis von nach der Equity-Methode bilanzierten
Beteiligungen® in der Gewinn- und Verlustrechnung

ausgewiesen.

4.4.2 Aggregierte Finanzinformationen fiir assoziierte

Unternehmen

in TEUR 2025 2024
Aggregierter Buchwert einzelner

unwesentlicher assoziierter 9.614 -
Unternehmen

Aggregierte Betrdage des Anteils des
Konzerns an:

Anteil am Gewinn/(Verlust) aus

fortgefiihrten Geschaftsbereichen e -
Anteil am sonstigen Ergebnis (OCI) - -
Anteil am Gesamtergebnis -932 -

Die Abschliisse der assoziierten Unternehmen, die nach der
Equity-Methode bilanziert werden, werden zum gleichen
Stichtag wie der Konzernabschluss erstellt und, soweit
erforderlich, angepasst, um die Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden an die des Konzerns anzupassen.

Der Konzern hat keine Verpflichtungen oder Eventualver-
bindlichkeiten im Zusammenhang mit ihren Beteiligungen

an verbundenen Unternehmen.

4.4.3 Anteil am Ergebnis von nach der Equity-Methode

bilanzierten Beteiligungen

in TEUR 2025 2024

Anteil am Gewinn/(Verlust) von 932
assoziierten Unternehmen

Gewinn aus der Verauferung von

Beteiligungen S -

Gesamtergebnisanteil aus nach der
Eigenkapitalmethode bilanzierten 43 -
Beteiligungen

Es bestehen keine wesentlichen Einschrédnkungen
hinsichtlich der Fahigkeit der verbundenen Unternehmen
des Konzerns, Mittel in Form von Bardividenden an den
Konzern zu Uberweisen oder Kredite und Vorschisse

zurlickzuzahlen.
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NDIE ESG-BERICHT
AKTIONARE (UNGEPRUFT)

Die Vorrate in Héhe von TEUR O (Vorjahr: TEUR 468)
betreffen die zur Verduperung bestimmten
Hardwarebestande.

Als sonstige Vermdgenswerte werden in der Konzernbilanz

folgende Posten ausgewiesen:

in TEUR 31.12.2025 31.12.2024
Finanzielle Vermdgenswerte

langfristig

Biifrr:]zr;fnneissozuertes 10.000 _
Langfristige Vorauszahlung = 10.000
Kautionen 6.432 2.835
Sonstige Forderungen = 137
Gesamt langfristig 16.432 12.972
Finanzielle Vermdgenswerte

kurzfristig

Kautionen 175 28.867
Debitorische Kreditoren 1.773 2741
Bedingte Gegenleistung 271.722 -
Sonstige Forderungen 6.399 8.279
Summe 280.069 39.887
Nicht-finanzielle

Vermogenswerte kurzfristig

Vorauszahlungen 4.653 21.932
Eitrﬁis:r:];ndésskt:::rn sind 43322 41.243
Summe 47.975 63.175
Gesamt kurzfristig 328.044 103.062

Das Darlehen an ein assoziiertes Unternehmen bezieht sich
auf ein zinsfreies Forderungsdarlehen gegeniiber G Core
Holding S.A. (,Gcore®) mit einem Nennbetrag von TEUR
10.000. Der Betrag wurde in einem vorangegangenen
Berichtszeitraum ausbezahlt und war zuvor als langfristige
Vorauszahlung ausgewiesen. Nach der formellen
Vereinbarung der Finanzierungsbedingungen und nachdem
Gceore im Méarz 2025 eine Beteiligung des Konzerns wurde,
erfolgte eine Neuklassifizierung, so dass der Betrag nun als
Darlehen an ein assoziiertes Unternehmen ausgewiesen

wird.

Das Darlehen hat eine vertragliche Laufzeit bis August
2029 und bis zum Berichtszeitpunkt waren noch keine

Riickzahlungen erfolgt. Gemap IFRS 9 ,,Finanzinstrumente*

NORTHERN DATA GROUP 1 1 3

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN- KONZERN-
ABSCHLUSS ANHANG

Angaben zur Bilanz

wird das Darlehen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Da
das Darlehen keine vertraglichen Zinsen tragt, wurde es
urspringlich zum beizulegenden Zeitwert angesetzt, was zu
einer Day-One-Anpassung des beizulegenden Zeitwerts in
Hohe von TEUR 2.011 fuhrte.

Wahrend des Geschaftsjahres 2025 wurde mittels der
Effektivzinsmethode eine Zinseinnahme von TEUR 414
erfasst, welche durch die Abschreibung der Day-One-
Komponente im gleichen Zeitraum kompensiert wurde.
Dadurch entsprach der Buchwert des Darlehens zum 31.
Dezember 2025 weiterhin seinem Nennbetrag von TEUR
10.000.

Der Konzern hat das Darlehen an ein assoziiertes
Unternehmen gemap IFRS 9 auf erwartete Kreditverluste
Uberprift und zum Berichtszeitpunkt keine wesentlichen

Wertminderungen angesetzt.

Als langfristig eingestufte Kautionen bestehen vorwiegend
aus Sicherheitsleistungen im Zusammenhang mit
Stromversorgungsvertrdgen und langfristigen
Mietvereinbarungen. Kurzfristige Als kurzfristig
klassifizierte Kautionen beziehen sich hauptsachlich auf

Kautionen aus kurzfristigen Mietvertragen.

Die als kurzfristig klassifizierten geleisteten
Vorauszahlungen umfassen vor allem aktive

Rechnungsabgrenzungsposten.

Sonstige Forderungen umfassen im Wesentlichen
verschiedene Vorschiisse und Forderungen, einschlieflich
Forderungen gegeniiber Gegenparteien sowie weiterer
nicht aus Lieferungen und Leistungen resultierender
Posten.

Andere Steuern als Ertragssteuern beziehen sich auf

Umsatzsteuern.

GESCHAFTSBERICHT 2025



NDIE ESG-BERICHT
AKTIONARE (UNGEPRUFT)

Weder fiir das Geschaftsjahr 2025 noch fir das
Geschaftsjahr 2024 wurden Dividenden gezahlt. Die zur
Uberwachung des Kapitals eingesetzten Kennzahlen stellen
sich wie folgt dar:

31.12.2025 31.12.2024

Eigenkapitalquote (%) 35,1 50,5
2025 2024

Eigenkapitalrendite (%) -18,7 3,0

4.7.1 Erlauterungen zum Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betragt zum Stichtag EUR
64.196.677 (Vorjahr: EUR 64.196.677) und ist in 64.196.677
Stammaktien mit einem Nennwert von EUR 1 je Aktie

eingeteilt.

Die im Vergleichszeitraum dargestellten Eigenkapital-
bewegungen beziehen sich in erster Linie auf Trans-
aktionen, die in den Jahren 2023 und 2024 im Zusammen-
hang mit der Genehmigung des Erwerbs der Damoon Ltd.,
Dundalk (Irland) und den anschlieBenden Finanzierungs-
mapnahmen durchgefiihrt wurden. Die nachstehende
detaillierte Beschreibung dient der Erlauterung der Veran-
derungen des gezeichneten Kapitals und der Kapital-
ricklage, die sich in den Vergleichszahlen fir das am 31.
Dezember 2024 endende Geschéftsjahr widerspiegeln. Im
Jahr 2025 wurden aufer den in dieser Anmerkung geson-
dert offengelegten keine vergleichbaren Eigenkapital-

transaktionen durchgefihrt.

Stand zum
in TEUR 01.01.2025
Abschluss und Prifung 1.296
Aufbewahrungspflichten 5
Sonstige 7.961
Summe 9.262

KONZERN-
LAGEBERICHT

Zufiihrung

KONZERN- KONZERN-
ABSCHLUSS ANHANG

Angaben zur Bilanz

Der Erwerb der Damoon Ltd. erfolgte durch Kapitalerhé-
hungen gegen Sacheinlagen, die im September 2023
beschlossen und zwischen September 2023 und Januar
2024 schrittweise durchgefihrt wurden. Infolgedessen gab
die Gesellschaft neue Aktien aus genehmigtem Kapital aus,
erhdhte das gezeichnete Kapital und die Kapitalriicklage
und erwarb eine anfangliche Mehrheitsbeteiligung an
Damoon Ltd. Dartiber hinaus wurde eine im Dezember
2023 ausgegebene Pflichtwandelanleihe im Februar 2024
in neue Aktien umgewandelt, was zu einer weiteren
Erhéhung des gezeichneten Kapitals und der Kapitalrtick-
lage sowie zum Abschluss des Erwerbs fuhrte. Im An-
schluss an diese Transaktionen erlangte die Northern Data
AG das vollstandige wirtschaftliche Eigentum an der
Damoon Ltd., die seit 2023 vollkonsolidiert ist.

Im Jahr 2024 flihrte die Gesellschaft auBerdem Kapital-
erhéhungen gegen Bareinlagen in mehreren Tranchen
durch, was zu einem Bruttoerlds von rund EUR 214 Mio.
fUhrte. Diese Transaktionen erhéhten das gezeichnete
Kapital und die Kapitalriicklage. Direkte Transaktionskosten
in Héhe von TEUR 1.000 wurden von der Kapitalriicklage

abgezogen.

Alle im Zusammenhang mit den oben genannten
Transaktionen ausgegebenen Aktien hatten einen
nominalen Anteil am Stammkapital der Gesellschaft von
EUR 1,00 je Aktie.

Auflésung / Stand zum

Verbrauch  Umgliederung 31.12.2025

518 -876 -383 555

- - - 5
830 -516 -7.663 612
1.348 -1.392 -8.046 1172

2 Die Eigenkapitalrendite definiert sich als das Verhéltnis von EBITDA zum Eigenkapital.
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ANDIE _ ESG-BERICHT
AKTIONARE (UNGEPRUFT)

Vertragliche Filligkeiten

in TEUR <1Jahr
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 12.269
Leasingverbindlichkeiten 29.483
Darlehen -
Summe 41.752
Vertragliche Filligkeiten

in TEUR <1Jahr
Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 39.013
Leasingverbindlichkeiten 22.743
Darlehen -
Summe 61.756

Die in der vorstehenden Tabelle aufgefiihrten Verbindlich-
keiten, die nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden,
werden nach der in Anhangangabe 1.8.3 ,,Finanzinstru-
mente” beschriebenen Methode bewertet.

Die Leasingverbindlichkeiten stammen hauptsachlich aus

Miet- und Leasingvereinbarungen.

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten bestehen haupt-
sachlich aus bar verguteten LTIP-Verpflichtungen und
arbeitnehmerbezogenen Riickstellungen sowie sonstigen
vertraglichen Verbindlichkeiten. Sie sind in der Félligkeits-
analyse auf Basis ihrer vertraglichen Erfillungstermine

enthalten.

KONZERN-
LAGEBERICHT

1-5 Jahre

101.060
614.944
716.004

1-5 Jahre

93.908
596.964
690.872

KONZERN-
ABSCHLUSS

NORTHERN DATA GROUP 1 1 5 GESCHAFTSBERICHT 2025

KONZERN-
ANHANG

Angaben zur Bilanz

> 5 Jahre 31.12.2025

- 12.269
- 130.543

- 614.944
- 757.756

> 5 Jahre 31.12.2024

- 39.013
46 116.697

- 596.964
46 752.674



N DIE ESG-BERICHT KONZERN- KONZERN- KONZERN-
AKTIONARE (UNGEPRUFT) LAGEBERICHT ABSCHLUSS ANHANG
Angaben zur Bilanz
Ist die Entlohnung an eine bestimmte Menge oder einen
bestimmten BTC Wert geknulpft, wird die Verbindlichkeit an
in TEUR 31.12.2025 31.12.2024

Langfristige sonstige
Verbindlichkeiten

Langzeit-Incentive-Plan 2.679 6.839
Summe langfristige sonstige

Verbindlichkeiten gl 6.839
Kurzfristige sonstige

Verbindlichkeiten

Passive

Rechnungsabgrenzungsposten (R0 7.559
Langzeit-Incentive-Plan 5.146 -
Personalbezogene 8.643 9.746
Verbindlichkeiten : ’
Vertragliche Verbindlichkeiten 290 2.294
Verbindlichkeiten aus

Umsatzsteuer 2k 2.857
Ubrige sonstige

Verbindlichkeiten B 5847
Summe kurzfristige sonstige

Verbindlichkeiten EoCE 28.303
Summe sonstige 43.365 35142

Verbindlichkeiten

Der Konzern betreibt einen LTIP fir Mitglieder des
Vorstands und ausgewahlte Fuhrungskrafte. Die
Vergiitungen im Rahmen des LTIP werden in Bitcoin (BTC)
ausgezahlt und unterliegen Dienst-und - sofern zutreffend -
Leistungsbedingungen.

Kurzfristige LTIP-Komponenten werden in der Regel
innerhalb von zwoIf Monaten nach dem Bilanzstichtag
erfullt und als Personalaufwand in dem Zeitraum erfasst, in
dem die entsprechende Dienstleistung erbracht wird.
Langfristige LTIP-Komponenten sind liber mehrere Jahre
zu verdienen und werden gemap IAS 19 Leistungen an
Arbeitnehmer Uber die jeweiligen Erdienungszeitraume
hinweg erfasst. Die damit verbundene Verbindlichkeit wird
unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen und je
nach voraussichtlichem Erflllungszeitpunkt als kurzfristig
oder langfristig klassifiziert. In der Vorperiode wurde die
LTIP-Verbindlichkeit innerhalb der Riickstellungen
ausgewiesen; da die Verpflichtung jedoch eine abgegrenzte
Arbeitnehmervergiitung und keine Rickstellung im
Anwendungsbereich von IAS 37 darstellt, wird sie nun unter

den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

jedem Bilanzstichtag auf Basis des beizulegenden Zeitwerts
von BTC sowie der Anzahl der voraussichtlich

unverfallbaren Anspriiche bewertet. Neubewertungseffekte
werden in dem Zeitraum erfolgswirksam erfasst, in dem sie

entstehen.
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NDIE ESG-BERICHT KONZERN- KONZERN- KONZERN-
AKTIONARE (UNGEPRUFT) LAGEBERICHT ABSCHLUSS ANHANG

Sonstige Erlauterungen

5 Sonstige Erlauterungen

Die Konzern-Kapitalflussrechnung zeigt die Entwicklung Dabei wird im Einklang mit IAS 7 ,,Kapitalflussrechnungen®
der Zahlungsmittel und der Zahlungsmitteldquivalente zwischen Mittelverdnderungen aus operativer, Investitions-

wahrend des Geschaftsjahres auf. und Finanzierungstéatigkeit unterschieden.

Die Entwicklung der Verbindlichkeiten aus der Finanzierungstéatigkeit im Geschaftsjahr 2025 stellt sich wie folgt dar:

Zahlungswirksam Zahlungsunwirksam
Anderung
Sonstige  Veranderung beizulegen- Wechsel-

Stand zum Geldfliisse zur Konsolidie- der kursén- Stand zum
in TEUR 01.01.2025 Finanzierung rungskreis Zeitwert derungen Sonstige 31.12.2025
Darlehen 596.964 -16.261 - - - 34.241 614.944
Leasing- 116.697 -47.785 -646 - 719 63.996  130.543
verbindlichkeiten
Summe 713.661 -64.046 -646 - -1.719 98.237 745.487

Die Entwicklung der Verbindlichkeiten aus der Finanzierungstatigkeit im Geschaftsjahr 2024 stellt sich wie folgt dar:

Zahlungswirksam Zahlungsunwirksam

Anderung
Sonstige Verdnderung Dbeizulegen- Wechsel-

Stand zum Geldfliisse zur Konsolidie- der kursén- Stand zum
in TEUR 01.01.2024 Finanzierung rungskreis Zeitwert derungen Sonstige 31.12.2024
Darlehens- 171.858 399.600 - - - 25506  596.964
verbindlichkeiten
Leasing-
verbindlichkeiten 7.218 15.246 14 124.611 116.697
Fremdkapital-
komponente 448 - - - - -448 -
Wandelanleihe
Summe 179.524 384.354

- - 14 149.669 713.661
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NDIE
AKTIONARE

ESG-BERICHT
(UNGEPRUFT)

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN-
ABSCHLUSS

KONZERN-
ANHANG

Sonstige Erlauterungen

Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und die beizulegenden Zeitwerte der finanziellen Vermdgenswerte und

Verbindlichkeiten sowie die Einstufung in der Bewertungshierarchie:

in TEUR

Finanzielle Vermdgenswerte

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

Bedingte Gegenleistung

Darlehen an assoziiertes
Unternehmen (fortgefiihrte
Anschaffungskosten)

Kautionen und hinterlegte
Sicherheiten

Summe
Finanzverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Gesellschafterdarlehen

Summe

Bewer-
tungs-
kategorie
nach IFRS 9

AC

Buchwert

zum
31.12.2025 AC
57.576 57.576
10.304 10.304
271.722 -
10.000 10.000
6.432 6.432
356.034 84.312
12.269 12.269
614.944 614.944
627.213 627.213

Davon:

FVOCI

FVPL

271.722

271.722

Beizulegender
Zeitwert zum
31.12.2025

57.576

10.304

271.722

10.000

6.432

356.034

12.269

614.944

627.213

Einstufung
innerhalb der
Bewertungs-

hierarchie

In den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteladquivalenten sind TEUR 163 (Vorjahr: TEUR 0) an beschrankt verfiigbaren

liguiden Mitteln enthalten, die auf Bankkonten gehalten werden und dem Konzern nicht fir den allgemeinen Gebrauch zur

Verfligung stehen. Die Beschrankung bezieht sich auf den unter Anhangangabe 5.8 Sonstige Sachverhalte dargestellten

Sachverhalt.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Bestdnde des Geschaftsjahres 2024:

in TEUR

Finanzielle Vermdgenswerte

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente

Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen

Anteile an anderen
Unternehmen

Langfristige
Vorauszahlungen

Summe
Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Gesellschafterdarlehen

Summe

Bewer-
tungs-
kategorie
nach IFRS 9

AC

AC

FVOCI

AC

AC

AC

Buchwert

zum
31.12.2024 AC
120.260 120.260
55.685 55.685
11.876 -
10.000 10.000
197.821 185.945
39.013 39.013
596.964 596.964
635.977 635.977
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Davon:

FVOCI

11.876

11.876

FVPL
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Beizulegender
Zeitwert zum
31.12.2024
120.260
55.685

11.876

10.000

197.821

39.013

596.964

635.977

Einstufung
innerhalb der
Bewertungs-

hierarchie



NDIE ESG-BERICHT
AKTIONARE (UNGEPRUFT)

5.2.1 Finanzanlagen und -verbindlichkeiten
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten sind Gberwiegend kurzfristig und mit
einem geringen Kreditrisiko verbunden. Daher entsprechen
ihre Buchwerte zum Berichtszeitpunkt anndhernd dem

beizulegenden Zeitwert.

Im Vorjahr hielt der Konzern eine Beteiligung, die zum
beizulegenden Zeitwert tber das sonstige Ergebnis
(FVOCI) bewertet wurde und die erworben wurde, um den
Zugang zu den von dem Beteiligungsunternehmen
entwickelten Technologien zu unterstitzen. Im Jahr 2025,
nach Anderungen in der Eigentiimerstruktur der
Beteiligungsgruppe, die die Fahigkeit des Konzerns zur
Verwirklichung der urspriinglichen strategischen Ziele der
Beteiligung einschrénkten, erfasste der Konzern einen
Riickgang des beizulegenden Zeitwerts im sonstigen
Ergebnis, was zu einer vollstdndigen Abschreibung der
Beteiligung flihrte. Im Rahmen der strategischen
Neuausrichtung des Konzerns wurde die Beteiligung im
Jahr 2025 veraupert. Der beizulegende Zeitwert zum
Zeitpunkt der Ausbuchung betrug TEUR O. Die
Verauferung flhrte zu einem kumulierten Gewinn von
TEUR 14.139, der zuvor im sonstigen Ergebnis erfasst
worden war. Gema IFRS 9 wurde dieser kumulierte
Gewinn nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgebucht, sondern bei der Ausbuchung innerhalb des
Eigenkapitals von der FVOCI-Riicklage in die
Gewinnricklage tGbertragen. Die damit verbundenen
Bewegungen sind in der

Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

5.2.2 Angaben zu finanziellen Risiken und zur
Risikovorsorge

Northern Data ist einer Reihe finanzieller Risiken
ausgesetzt, darunter Kreditrisiken, Marktpreisrisiken und
Liquiditatsrisiken. Die Art der Risiken und der Ansatz des
Konzerns zu deren Umgang werden im Lagebericht
dargestellt. Die Gesamtverantwortung fiir die finanziellen
Risiken liegt bei der Konzernfinanzabteilung, die in
Zusammenarbeit mit den operativen Einheiten des
Konzerns finanzielle Risiken identifiziert, bewertet,
Uberwacht, steuert und mit entsprechenden Mapnahmen
auf Veranderungen des Risikoprofils reagiert. Ziel des
Risikomanagements ist es, durch definierte Governance-,
Uberwachungs- und MinderungsmaBnahmen

unangemessene Volatilitdt zu begrenzen und die Liquiditat

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN- KONZERN-
ABSCHLUSS ANHANG

Sonstige Erlauterungen

zu sichern (auf den Chancen-, Risiko- und Prognosebericht

im Konzernlagebericht wird verwiesen).

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko bezeichnet die Méglichkeit eines Verlusts,
der dadurch entsteht, dass ein Kreditnehmer einen Kredit
nicht zurlickzahlt oder seinen vertraglichen Verpflichtungen
nicht nachkommt. Dariiber hinaus bietet das Kreditrisiko,
das auch als Ausfallrisiko bezeichnet wird, eine Mdglichkeit
zur Messung des Verlustpotenzials, das sich aus der

Zahlungsfahigkeit eines Kreditgebers ergibt.

Das Kreditrisiko wird unter zuséatzlicher Berlicksichtigung
des Landerrisikos auf Konzernebene gesteuert. Kredit-
risiken entstehen aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittel-
aquivalenten, kurzfristigen Finanzanlagen, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, vertragliche Vermdgenswerte,
sowie den sonstigen Forderungen. Kundenrisiken werden
systematisch im jeweiligen Tochterunternehmen erfasst,
analysiert und gesteuert, wobei sowohl interne als auch
externe Informationsquellen genutzt werden (siehe hierzu

erganzend Anhangangabe 1.8.3.4 ,,Wertminderungen®).

Da das Geschaftsmodell von Northern Data einen ausge-
wahlten Kundenstamm vorsieht, wird das Risiko und damit
ein wesentlicher Forderungsausfall als gering eingeschatzt.
Soweit Ausfallrisiken erkennbar sind, wird diesen durch
aktives Forderungsmanagement und Bonitéatspriifungen im

Rahmen des Onboardings neuer Kunden begegnet.

Das Ausfallrisiko von Northern Data wird hauptséachlich
durch die individuellen Merkmale der einzelnen Kunden
beeinflusst. Das Risikomanagement hat in Zusammenarbeit
mit dem Forderungsmanagement ein Verfahren implemen-
tiert, bei dem Neukunden zunachst individuell auf ihre
Kreditwirdigkeit hin analysiert werden, bevor Northern
Data standardisierte oder im Wesentlichen individuelle
Liefer- und Zahlungsbedingungen anbietet. Diese Analyse
umfasst externe Ratings, sofern diese verfligbar sind, sowie
Angaben von Kreditagenturen und Brancheninformationen.
Insbesondere werden bei der Prognose des Risikos Uber die
gesamte Laufzeit des finanziellen Vermdgenswerts auch
vertragliche und gesetzliche Kiindigungsrechte

bertcksichtigt.

Das Kreditrisiko wird anhand des IFRS 9 Modells der
erwarteten Kreditausfalle gemessen und gesteuert (auf
Anhangangabe 1.8.3.4 ,Wertminderung® wird verwiesen).
Zum 31. Dezember 2025 hat der Konzern eine
Wertberichtigung in Hohe von TEUR 15.101 fiir Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen vorgenommen. Der

Anstieg spiegelt hauptsachlich ein spezifisches
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Kundenrisiko wider, das auf einer Neubewertung der
Werthaltigkeit auf Grundlage des Status laufender
Geschaftsverhandlungen und der zum Berichtszeitpunkt

verfluigbaren Informationen beruht.

Bei den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten
handelt es sich um téaglich oder kurzfristig fallige
Forderungen gegentiiber Banken mit Sitz in Deutschland,
den USA und Kanada. Northern Data wahlt grundsatzlich
Banken einer hohen Bonitat aus. Aufgrund des kurzfristigen
Charakters der Forderungen gegeniiber Banken einer
hohen Bonitdt macht Northern Data von der Ausnahme-
regelung fir geringe Kreditrisiken Gebrauch. Vermégens-
werte, die eine hohe Bonitat aufweisen, werden immer der

Stufe 1 zugeordnet.

Beim Risikomanagement des Konzerns werden auch die
Faktoren berucksichtigt, die das Ausfallrisiko eines
Kundenportfolios beeinflussen kénnen. Hierzu gehdrt auch
das Ausfallrisiko fiir die Branchen, Lénder und Regionen, in
denen die Kunden tétig sind.

Zur Uberwachung des Ausfallrisikos werden die Kunden
nach ihrer Kreditwirdigkeit in Gruppen eingeteilt.
Grundsatzlich wird aufgrund der geringen Anzahl von
Kunden eine geografische Unterscheidung vorgenommen.
Northern Data beobachtet die konjunkturellen Bedingungen
in den USA, Kanada und Europa. Berlcksichtigt werden
auch die Branche, die Altersstruktur sowie das Auftreten
und die Dauer von Zahlungsschwierigkeiten. Aufgrund der
in der Regel kurzfristigen Laufzeiten der Forderungen und
der finanziellen Vermdgenswerte wird eine Risikobewer-
tung Uber die gesamte Laufzeit der Forderungen vorge-
nommen. Sdmtliche zum Bilanzstichtag ausstehende
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen befinden sich
in Stufe 2 des Modells der erwarteten Kreditausfélle
(lebenslange erwartete Kreditverluste), da sich die Salden
auf eine kleine Anzahl von Kunden beziehen, deren Risiken
zum Jahresende die SICR-Schwellenwerte des Konzerns
erfillten (z.B. >30 Tage (iberfallig und/oder interne
Watchlist-Bewertung), nachdem die aktuellen Salden in Q4
beglichen wurden. Im Geschaftsjahr 2025 wurden Forde-
rungen in Héhe von TEUR 15.101 gegen die Wertberich-
tigung abgeschrieben, bei denen der Konzern keine
begriindete Aussicht auf eine Riickzahlung mehr hatte (z.B.
>180 Tage Uberfallig und erfolglose Eintreibung/rechtliche
Beurteilung); Rulckzahlungen waren unwesentlich. Siehe
auch Anhangangabe 3.1.2.,,Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und Vertragssalden fir die Abstimmung

der erwarteten Kreditausfélle und Falligkeitsanalyse.
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Die méglichen erwarteten Kreditverluste ergeben sich
hauptsachlich aus dem Forderungsmanagement. Die
Einhaltung der Zahlungsziele und Uberféllige Zahlungen
werden iberwacht. Uber die Laufzeit erwartete Kredit-
verluste sind erwartete Kreditverluste, die aus allen
mdglichen Ausfallereignissen wahrend der erwarteten
Laufzeit des Finanzinstruments resultieren. Dabei ist ein
erhebliches Maf an Urteilsvermdgen hinsichtlich des
Ausmafes, in dem die erwarteten Kreditverluste durch
Veranderungen der wirtschaftlichen Faktoren beeinflusst
werden, erforderlich. Diese Einsch&tzung wird auf
Grundlage gewichteter Wahrscheinlichkeiten bestimmt.
Dazu werden Annahmen Uber zukiinftige Entwicklungen

und insbesondere konjunkturelle Faktoren bertcksichtigt.

Das maximale Kreditrisiko von Northern Data entspricht
dem Buchwert der dem Kreditrisiko unterliegenden
Vermdogenswerte. Das maximale Ausfallrisiko wurde durch
die Buchwerte der in der Konzernbilanz angesetzten
finanziellen Vermdgenswerte wiedergegeben. Sicherheiten
oder sonstige Kreditverbesserungen, welche das
Ausfallrisiko aus finanziellen Vermdgenswerten mindern

wirden, bestanden nicht.

Bezliglich der Konzentrationsrisiken wird auf den Chancen-,
Risiko- und Prognosebericht im Konzernlagebericht

verwiesen.
Marktrisiken

Wahrungsrisiko
Das Wahrungsrisiko (Wechselkursrisiko) betrifft mégliche
Gewinne oder Verluste, die sich aus den Schwankungen

zwischen verschiedenen Wahrungen ergeben.

Der Konzern ist Wahrungsrisiken ausgesetzt, die nur von
untergeordneter Bedeutung sind. Umsatzerldse werden
hauptsachlich in US-Dollar erzielt. Wechselkursrisiken aus
der Umrechnung von Vermdégenswerten und Verbindlich-
keiten ausléndischer Tochtergesellschaften in die Berichts-

wahrung werden generell nicht abgesichert.

Aufgrund des konzernweiten Cash-Managements lauten
die konzerninternen Forderungen und Verbindlichkeiten auf
Euro. Infolgedessen kénnen sich aufgrund der Tochter-
gesellschaften von Northern Data, deren funktionale
Wahrung nicht der Euro ist, in der Gesamtergebnisrech-
nung Auswirkungen durch wahrungsbedingte Wechselkurs-

schwankungen ergeben.

Bezlglich der Konzentrationsrisiken wird auf den Chancen-,
Risiko- und Prognosebericht im Konzernlagebericht

verwiesen. Weitere Angaben zu den Wahrungsrisiken
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befinden sich in den Kapiteln ,,Finanzielle Risiken” und

»Wahrungsrisiken® im Konzernlagebericht.

Zinsanderungsrisiko

Das Zinsénderungsrisiko bezeichnet die Mdglichkeit eines
Verlusts, der sich aus einer Zinsdnderung ergeben kdnnte.
Steigt der Zins, sinkt der Wert der Vermdgenswerte.

Steigende Zinsen fiihren bei den variabel verzinsten Vermo-

genswerten zu steigenden Ertrdgen und bei den variabel
verzinsten Verbindlichkeiten zu steigenden Aufwendungen.
Bei sinkenden Zinssatzen entsteht die umgekehrte Wirkung

auf das Jahresergebnis von Northern Data.

Northern Data ist insbesondere dem Zinsrisiko im
Zusammenhang mit dem Gesellschafterdarlehen, welches
im Laufe der Jahre 2023 und 2024 in Anspruch genommen
wurde (siehe Anhangangabe 5.3.1,,Nahestehende
Unternehmen®), ausgesetzt. Eine Verénderung des
Zinssatzes um 50 Basispunkte hatte eine Abweichung von
TEUR +/-3.015 im Zinsaufwand verursacht. Die Analyse
basiert auf der Annahme, dass alle anderen Variablen,

insbesondere die Wechselkurse, nicht verandert werden.

Liquiditétsrisiko

Als Liquiditatsrisiko gilt das Risiko, dass der Konzern
mdoglicherweise nicht in der Lage ist, seine finanziellen
Verbindlichkeiten vertragsgemap durch die Lieferung von
Zahlungsmitteln oder anderen finanziellen

Vermdgenswerten zu erfillen.

Das Ziel des Konzerns bei der Steuerung der Liquiditat ist
es, sicherzustellen, dass - soweit méglich - stets
ausreichend liquide Mittel verfligbar sind, um unter
normalen Bedingungen wie auch unter einem Stress-
Szenario bei Falligkeit den Zahlungsverpflichtungen
nachkommen zu kénnen, ohne untragbare Verluste zu

erleiden oder die Reputation des Konzerns zu schadigen.

Der Konzern Giberwacht seinen Liquiditats- und
Finanzierungsbedarf weiterhin genau durch regelméapige

Cashflow-Prognosen und Liquiditatsplanung. Wenn

Zusammensetzung und Restlaufzeiten

in TEUR
Vertragliche Filligkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Leasingverbindlichkeiten
Gesellschafterdarlehen

Summe

NORTHERN DATA GROUP

KONZERN-
LAGEBERICHT

<1lJahr

29.483

41.752

KONZERN- KONZERN-
ABSCHLUSS ANHANG

Sonstige Erlauterungen

Northern Data in Zukunft keinen ausreichenden freien
Cashflow generiert, muss der Konzern mdglicherweise
zuséatzliche Eigenkapital- und/oder
Fremdkapitalfinanzierungen beschaffen, um seinen
Finanzierungsbedarf zu decken. Die Verfligbarkeit und die
Konditionen solcher Finanzierungen kdnnen durch die
Kapitalmarktbedingungen beeinflusst werden.
Dementsprechend ist das Geschaftsmodell des Konzerns
auf die Generierung nachhaltiger Mittelzuflisse zur
Unterstltzung des operativen Geschéafts und geplanter

Wachstumsinvestitionen ausgerichtet.

Das operative Liquiditdtsmanagement wird auf der Ebene
der Muttergesellschaft koordiniert und erfolgt in
Zusammenarbeit mit den Tochtergesellschaften weltweit.
In dem Zeitraum, in dem der Konzern Krypto Geschafts-
tatigkeiten verfolgte, wurden die Kryptowahrungsbestéande,
sofern wirtschaftlich angemessen, regelmagig liquidiert, um
die Liquiditat zu sichern und geplante Investitionen
durchflihren zu kénnen. Neben der jahrlichen Finanz-
planung erfolgt auf wochentlicher Basis eine laufende
Liquiditatsplanung, um sicherzustellen, dass die Northern
Data Group jederzeit Uber ausreichende Reserven an
liquiden Mitteln verfligt. Dieser Ansatz erméglichte es dem
Konzern, Schwankungen im Working Capital wahrend des
Geschaftsjahres 2025 zu steuern, einschlieflich der
Auswirkungen gestiegener Strompreise und der Volatilitat

auf den Kryptowahrungsmarkten.

Liquiditatsrisiken werden durch das operative Cash-
Management von Northern Data zentral fir den gesamten
Konzern liberwacht und gesteuert. Das Risiko eines
etwaigen Liquiditdtsengpasses wird durch eine periodische
Liquiditatsplanung und monatliche Cashflow-Analysen

Uiberwacht.

Daruber hinaus starkt der Konzern seine Liquiditatsposition
durch geeignete vertragliche Vereinbarungen mit Kunden

im gewdhnlichen Geschéftsbetrieb.

1-5 Jahre > 5 Jahre 31.12.2025
12.269 - - 12.269
101.060 - 130.543

- 614.944 - 614.944
716.004 - 757.756
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in TEUR <1Jahr 1-5 Jahre > 5 Jahre 3112.2024
Vertragliche Falligkeiten

\L/:irstiil?r?éig:keiten aus Lieferungen und 39.013 _ _ 39.013
Leasingverbindlichkeiten 22.743 93.908 46 116.697
Gesellschafterdarlehen - 596.964 - 596.964
Summe 61.756 690.872 46 752.674

Kautionen sind Forderungen, die als Sicherheiten dienen
und teilweise auch Vorauszahlungen fiir den Bezug von
Energie darstellen. Die Hohe der zu stellenden
Barsicherheiten kann sich abhangig von der
Energienachfrage und den jeweils vorherrschenden

Beschaffungsbedingungen erhéhen.

Bezliglich der Konzentrationsrisiken wird auf den Chancen
und Risikobericht im Konzernlagebericht verwiesen. Fur
Angaben zu den Liquiditatsrisiken wird auf die Kapitel
»Finanzielle Risiken® und ,,Liquiditatsrisiken® im

Lagebericht verwiesen.

Grundsétze und Ziele des Kapitalmanagements

Das Hauptziel der Northern Data Group im Hinblick auf das
Kapitalmanagement ist die Sicherstellung einer soliden
Kapital- und Liquiditatsbasis fiir die operative Geschéafts-
tatigkeit und das nachhaltige Wachstum des Konzerns. In
diesem Zusammenhang sollen auch das Vertrauen und die
Renditeerwartungen der Aktiondre gewahrt und die

Interessen der Stakeholder beriicksichtigt werden.

Als aufstrebende und wachsende Unternehmensgruppe
Uberwacht Northern Data das Kapital anhand der
Eigenkapitalquote und des Verhéltnisses von EBITDA zum
Eigenkapital (Eigenkapitalrendite). Eine extern festgelegte
Zielgroe fur das Verhaltnis von Eigen- und Fremdkapital
besteht nicht.

Um ihre Wachstumsziele zu erreichen, bewertet der
Konzern ihren Kapital- und Liquiditatsbedarf, indem sie ihre
Eigen- und Fremdkapitalpositionen verwaltet und
potenzielle kiinftige Finanzierungsoptionen prift, die mit
den Geschaftsanforderungen in Einklang stehen. Darlber
hinaus wird das Working Capital sowie die Liquiditats-
position durch geeignete vertragliche Vereinbarungen mit

Kunden und Lieferanten gesteuert.

Als nahestehende Unternehmen und Personen im Sinne
von IAS 24 gelten natirliche Personen oder Unternehmen,
die von Northern Data beeinflusst werden kénnen, die einen
Einfluss auf Northern Data ausliben kdnnen oder die unter
dem Einfluss einer anderen, Northern Data nahestehenden
Partei stehen.

5.3.1 Nahestehende Unternehmen

Die Tether Holdings S.A. de C.V. (, Tether®) hélt ihre
Beteiligung an der Northern Data AG mittelbar liber ihre
hundertprozentige Tochtergesellschaft Tether Investments,
S.A. de C.V. (zuvor Tether Investments Limited).

In den Geschéftsjahren 2023 und 2024 erwarb Zettahash
Inc., Tortula British Virgin Islands (Zettahash), eine
Tochtergesellschaft innerhalb des Tether-Konzerns, Anteile
an der Northern Data AG durch mehrere Kapitalerhéhungen
gegen Bar- und Sacheinlagen sowie durch die Umwandlung
von Wandelanleihen, einschlieflich Transaktionen im

Zusammenhang mit dem Erwerb von Damoon Ltd.

Zum 31. Dezember 2025 hielt Tether mittelbar tiber 50 Pro-
zent des Stammkapitals und der Stimmrechte der Northern
Data AG. Dementsprechend tibt Tether die Kontrolle tiber
die Northern Data AG im Sinne von IFRS 10 aus und ist
gemap IAS 24 Angaben Uber Beziehungen zu nahestehen-
den Unternehmen und Personen die oberste beherrschende

Partei des Konzerns.

Die Tether Holdings S.A. de C.V. erstellt keinen 6ffentlich

zuganglichen Konzernabschluss.

Im November 2023 schloss Northern Data einen Vertrag
Uber ein Gesellschafterdarlehen mit einer Gesellschaft
innerhalb des Tether-Konzerns fiir die Gewahrung einer
langfristigen Kreditfazilitat in Hohe von TEUR 575.000 zu
marktiblichen Konditionen ab, verzinslich mit EURIBOR

zuzliglich 300 Basispunkten.
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Das Darlehen wird derzeit von Tether Investments S.A. de
C.V., einer Tochtergesellschaft von Tether Holdings S.A. de
C.V. gehalten. Zum 31. Dezember 2025 betrug der
ausstehende Betrag aus der Fazilitdt TEUR 614.944
(Vorjahr: TEUR 596.964). Weitere Details finden sich in
Anhangangabe 4.9 (,,Finanzverbindlichkeiten®).

Bestimmte finanzielle Covenants im Zusammenhang mit
der Gesellschafterdarlehensfazilitdt wurden im
Berichtszeitraum nicht eingehalten. Tether hat in Bezug auf
diese Covenant-Anforderungen einen Verzicht (Waiver)
erteilt, sodass das Darlehen weiterhin entsprechend seiner

vertraglichen Falligkeit klassifiziert wird.

Der Konzern tatigt Transaktionen mit Unternehmen
innerhalb des Tether Konzerns, die als nahestehende
Unternehmen gelten, da sie unter der gemeinsamen
Beherrschung der obersten beherrschenden Partei stehen.
Diese Transaktionen erfolgten zu marktiblichen

Bedingungen und im gewdhnlichen Geschéaftsverlauf.

Im Geschéaftsjahr 2025 erbrachte der Konzern
Rechenleistung und Colocation-Dienstleistungen an
Unternehmen des Tether Konzerns in Héhe von TEUR
3.460 (Vorjahr: TEUR 667).

Am 3. November 2025 schloss Northern Data den Verkauf
seines Peak Mining-Geschéfts an Highland Group Mining
ab, was zum Verlust der Beherrschung des Konzerns liber
dieses Segment fihrte. Die gesamte Gegenleistung
bestand aus (i) einer erhaltenen Zahlung in Héhe von TUSD
50.000 beim Closing (TEUR 43.585 ) sowie (ii) einer
bedingten Gegenleistung im Zusammenhang mit dem
Standort Corpus Christi.

Die bedingte Gegenleistung verschafft Northern Data
wahrend des bis zum 3. November 2030 laufenden Earn-
out-Zeitraums potentielle zusatzliche Erlése. Unter den

Vertragsbedingungen:

e wurde Northern Data eine Kaufoption gewahrt, um den
Standort Corpus Christi zuriickzuerwerben, was es dem
Konzern ermdglicht, den Standort an einen Dritten zu
verkaufen und die damit verbundenen Verkaufserldse

einzubehalten.

alternativ ist Northern Data berechtigt, einen Anteil an
dem am Standort Corpus Christi, aus Mining Aktivitaten

erzielten, Nettogewinn zu erhalten; und

Northern Data kann einen prozentualen Anteil an den
Nettoerldsen erhalten, sofern der Kaufer den Standort
Corpus Christi wahrend des Earn-out-Zeitraums

weiterveraupert.
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Die bedingte Gegenleistung wurde zum
VerauBerungszeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert
erfasst. Weitere Informationen zur Bewertung der
bedingten Gegenleistung sind in Anhangangabe 3.9.

»Aufgegebene Geschéftsbereiche” enthalten.

Dariliber hinaus wurden in Verbindung mit der VerduBerung
von Peak Mining Ubergangsdienstleistungen an Highland
Group Mining Inc. in Hohe von TEUR 755 erbracht.

Das Peak-Segment wird fur Northern Data nun als
aufgegebener Geschaftsbereich eingestuft. Weitere
Einzelheiten sind in Anhang 3.9 ,,Aufgegebene
Geschéftsbereiche” zu diesem Abschluss dargestellt.

Die zum Ende der Berichtsperiode offenen Salden sind
unbesichert und werden durch Barzahlung oder Saldierung
der Forderungen und Verbindlichkeiten ausgeglichen. Fir
Forderungen und Verbindlichkeiten gegenliber naheste-
henden Unternehmen bestehen keine Garantien. Es erfolg-
ten keine Wertberichtigungen auf Forderungen gegentiber
nahestehenden Unternehmen.

Konzerninterne Transaktionen und Salden werden bei der

Konsolidierung eliminiert und daher nicht ausgewiesen.

5.3.2 Nahestehende Personen

Als nahestehende Personen gelten die Personen, die einen
mapgeblichen Einfluss auf die Finanz- und Geschaftspolitik
von Northern Data ausiiben, einschlieflich ihrer nahen
Familienangehdérigen. Dazu zahlen die Vorstands- und

Aufsichtsratsmitglieder von Northern Data.

5.3.2.1 Vorstand
Waéhrend des vergangenen Geschaftsjahres gehérten dem

Vorstand von Northern Data folgende Personen an:
e Aroosh Thillainathan, Griinder, Chief Executive Officer
und Vorstandsvorsitzender

e John Hoffman, Co-Chief Executive Officer und
Vorstandsmitglied

Die Mitglieder des Vorstands nahmen folgende

konzerninternen Mandate wahr:
e Aroosh Thillainathan, Managing Director, Northern Data
Software GmbH

o Aroosh Thillainathan, Managing Director, ND CS
(Services) GmbH

e Aroosh Thillainathan, Managing Director, Northern Data
(CH)AG

e Aroosh Thillainathan, Director, Northern Data Ireland PLC
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e Aroosh Thillainathan, Director, Ardent Data Centers
HoldCo Limited

e Aroosh Thillainathan, Director, Taiga Cloud HoldCo
Limited

e Aroosh Thillainathan, Director, Taiga Cloud Ltd.

e John Hoffman, Director, Northern Data US Services Inc.

e John Hoffman, Director, Ardent Data Centers US Holdco. Inc.

Die Gesamtbeziige des Vorstands stellen sich wie folgt dar:

in TEUR 2025 2024
(K;;Zggg fallige Leistungen 1.627 2770
Langzeit-Incentive-Plan (LTIP) 7.160 6.840
Anteilsbasierte Vergiitungen 14.316 9.154
Summe 23.103 18.764

5.3.2.2 Aufsichtsrat

Ausgeiibter Ernannt bis /
Name Beruf Mitglied seit ausgeschieden am
Dr.Bernd  Geschafts- 25.07.2014 2029
Hartmann fuhrer
Dr. Tom —
Oliver Selbstandiger 4, 44 55 2029

. Rechtsanwalt

Schorling

Unternehmer
Bertram  und 18.01.2023 2029
Pachaly Geschéfts- T

fuhrer

Fir die Vergltung des Aufsichtsrats erhélt der Vorsitzende
eine feste jahrliche Vergiitung in Héhe von TEUR 120
(Vorjahr: TEUR 120), der Stellvertreter eine feste jahrliche
Vergiitung in Héhe von TEUR 90 (Vorjahr: TEUR 90), die
ordentlichen Mitglieder erhalten eine feste jahrliche Vergu-
tung in H6he von TEUR 60 (Vorjahr: TEUR 60) sowie den
Ersatz ihrer Auslagen. Die Gesamtvergitung fir das
Geschaftsjahr belief sich auf TEUR 270 (Vorjahr: TEUR 270).

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN-
ABSCHLUSS

KONZERN-
ANHANG

Sonstige Erlauterungen

Zusatzliche Angaben zu den aktienbasierten Vergiitungs-

programmen im Rahmen der Vorstandsvergltung:

in Tausend Optionen

Anzahl Anteile 31.12.2024 1.115
Ausiibbare Anteile 31.12.2024 -
Durchschnittliche verbleibende Wartefrist 4 Jahre
Im Jahr 2025 ausgegeben 654
Im Jahr 2025 ausgelibt -
Im Jahr 2025 verwirkt -
Anzahl Anteile 31.12.2025 1.769
Ausiibbare Anteile 31.12.2025 -
Durchschnittliche verbleibende Wartefrist 3 Jahre

Weitere Mandate im Jahr 2025 (wihrend der Amtszeit)

Gesellschafter und Geschaftsfiihrer der Roskos & Meier OHG

Gesellschafter und Geschaftsfiihrer der Roskos Meier
Finanzdienstleistungen GmbH

Mitglied des Vorstandes des Marketingclub Berlin

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates der Exaloan AG,
Frankfurt

Geschéftsfiihrer der Liebling Kronberg Capital GmbH

Vorstandsvorsitzender bei Dioscure Therapeutics SE, Bonn

Geschéftsfiihrer der Holger Manske & Partner GmbH, Berlin

Geschéftsfihrer der FIT Talent Management GmbH, Berlin

5.3.3 Director’s Dealings

Nach Art. 19 Abs. 1 der Marktmissbrauchsverordnung
(Verordnung (EU) Nr. 596/2014) haben die Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder sowie bestimmte Angehdrige alle
Verkaufe und Kéufe von Aktien von Northern Data und
anderen darauf bezogenen Rechten unverziiglich
anzugeben, sofern eine Wertgrenze von EUR 20.000

innerhalb eines Kalenderjahres Gberschritten wird.
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Nachstehende Tabelle zeigt eine Auflistung der verdffentlichten Transaktionen im Geschaftsjahr 2025:

Meldepflichtiger

ART Beteiligungs
Management GmbH

ART Beteiligungs
Management GmbH

ART Holding GmbH

Mitteilung vom

14.08.2025

14.08.2025

14.08.2025

Datum
Transaktion

14.08.2025

14.08.2025

14.08.2025

Art des Geschéfts

Ubertragung von 4.389.038
Aktien zur Tilgung eines
Darlehens

Aufhebung der
Verpfandung von 4.389.038
Aktien der Northern Data
AG im Rahmen einer
Darlehensvereinbarung

Aufhebung der
Verpfandung von 744.150
Aktien der Northern Data
AG im Rahmen einer
Darlehensvereinbarung

Preis in EUR
(aggregiert)

22,94

nicht bezifferbar

nicht bezifferbar

Nachstehende Tabelle zeigt eine Auflistung der veréffentlichten Transaktionen im Geschéftsjahr 2024:

Meldepflichtiger

ART Beteiligungs
Management GmbH

ART Beteiligungs
Management GmbH

ART Beteiligungs
Management GmbH

ART Beteiligungs
Management GmbH

Liebling Kronberg
Capital GmbH

ART Beteiligungs
Management GmbH

ART Beteiligungs
Management GmbH

ART Beteiligungs
Management GmbH

ART Beteiligungs
Management GmbH

ART Beteiligungs
Management GmbH

Mitteilung vom

05.01.2024

16.07.2024

16.07.2024

16.07.2024

06.08.2024

15.08.2024

20.08.2024

20.08.2024

02.09.2024

06.09.2024

Datum
Transaktion

05.01.2024

15.07.2024

156.07.2024

16.07.2024

02.08.2024

15.08.2024

20.08.2024

20.08.2024

02.09.2024

05.09.2024

Art des Geschéfts

Anweisung zum Kauf von
Aktien der Northern Data
AG bis zu 9 Mio. EUR pro
Monat, insgesamt bis zu 30
Mio. EUR im Zeitraum
01.08.-05.08.2024

Zeichnung von 764.761

Aktien im Rahmen einer
Kapitalerh6hung gegen

Bareinlage

Verpfandung von 764.761
Aktien im Zusammenhang
mit einem Kreditgeschéaft

Verpfandung von 744.150
Aktien im Zusammenhang
mit einem Kreditgeschaft

Zeichnung von 14.022
Aktien im Rahmen einer
Kapitalerh6hung gegen
Bareinlage

Anweisung zum Kauf von
Aktien der Northern Data
AG bis insgesamt 10 Mio.
EUR im Zeitraum 16.08.-
15.10.2024

Zeichnung von 174.121
Aktien im Rahmen einer
Kapitalerhdhung gegen
Bareinlage

Verpfandung von 174.121
Aktien im Zusammenhang
mit einem Kreditgeschéaft

Verpfandung von 278.781
Aktien im Zusammenhang
mit einem Kreditgeschéft

Verpfandung von 91.719
Aktien im Zusammenhang
mit einem Kreditgeschéaft
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Preis in EUR
(aggregiert)

nicht bezifferbar

20

nicht bezifferbar

nicht bezifferbar

20

nicht bezifferbar

20

nicht bezifferbar

nicht bezifferbar

nicht bezifferbar

KONZERN-
ANHANG

Sonstige Erlauterungen

Volumen in
TEUR
(aggregiert)

100.670

nicht bezifferbar

nicht bezifferbar

Volumen in
TEUR
(aggregiert)

nicht bezifferbar

15.295

nicht bezifferbar

nicht bezifferbar

280

nicht bezifferbar

3.482

nicht bezifferbar

nicht bezifferbar

nicht bezifferbar
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5.4.1 Beschreibung der anteilsbasierten
Vergiitungsvereinbarung

Der Vorstand der Northern Data AG hat am 30. Dezember
2019 (Anderungen zum 1. Oktober 2020) mit Zustimmung
der Hauptversammlung das Aktienoptionsprogramm 2020
(,,LAOP 2020%) beschlossen. Am 28. April 2021 wurde das
Aktienoptionsprogramm 2021 (,,AOP 2021%) aufgelegt.
Daruber hinaus wurde am 20. Dezember 2021 das Aktien-
optionsprogramm 2021/11 (,AOP 2021/ 1) genehmigt. Am
12. Juni 2023 wurde das Aktienoptionsprogramm 2023
(,AOP 2023%) aufgelegt. Am 6. Mai 2024 erméchtigte die
Hauptversammlung der Northern Data AG den Vorstand
der Gesellschaft, mit Zustimmung des Aufsichtsrats oder,
wenn Mitglieder des Vorstandes betroffen sind, den

Aufsichtsrat allein, das Aktienprogramm 2024

(,AOP 2024%) umzusetzen. Diese Aktienoptionsplane
werden durch Eigenkapitalinstrumente erfillt. Der damit
verbundene Aufwand wird unter Personalaufwand
ausgewiesen, wobei die Verbindlichkeit die Kapitalriicklage
erhoht.

Im Rahmen der Aktienoptionsprogramme sind die
Mitglieder des Vorstands und die Arbeitnehmer des
Konzerns sowie die Mitglieder der Geschaftsfiih-
rungsorgane und die Arbeitnehmer der verbundenen
Unternehmen berechtigt, Aktien der Northern Data AG zu
erwerben. Dabei haben die Inhaber austibbarer Optionen
das Recht, unter bestimmten Voraussetzungen Aktien zum
Basispreis (entspricht dem ungewichteten, arithmetischen
Mittelwert der in der Schlussauktion im XETRA®-Handel
oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem bzw.
Referenzkurs wahrend der letzten zehn Bérsenhandelstage

vor dem Tag der Gewahrung der Option) zu erwerben.

Alle Optionen sind durch physische Lieferung der Aktien zu
erfillen. Der Konzern ist jedoch nach seinem freien
Ermessen berechtigt, die Erfillung durch einen zu
gewahrenden Barausgleich vorzunehmen. Der zu
gewéhrende Barausgleich berechnet sich dabei aus der
Differenz zwischen dem Basispreis und dem ungewich-
teten, arithmetischen Mittelwert der in der Schlussauktion
im XETRA®-Handel oder einem vergleichbaren Nachfolge-
system bzw. Referenzkurs der Aktien der Northern Data AG
wahrend der letzten zehn Bérsenhandelstage vor Austibung

der Option.

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN- KONZERN-
ABSCHLUSS ANHANG

Sonstige Erlauterungen

In den Geschaftsjahren 2020 bis 2025 wurden insgesamt
3.389.799 Aktienoptionen an die Mitglieder des Vorstands
und Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter des Konzerns sowie
Mitglieder der Geschaftsfihrungsorgane und
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter verbundener Unternehm-
en ausgegeben. Die Optionen kénnen mit Ausnahme der
inzwischen verfallenen Optionen erstmals nach Ablauf einer
Haltefrist von vier Jahren ab dem jeweiligen Ausgabetag
ausgelibt werden. Ferner sehen die Auslibungsbeding-
ungen vor, dass die Optionsinhaber die Optionen nur dann
austiben kdnnen, wenn sie grundsatzlich tber drei Jahre im
Unternehmen verbleiben (Anwartschaftszeit) und die
durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate (compound
annual growth rate, CAGR) der Umsatzerldse des Konzerns

im Referenzzeitraum mindestens 28 Prozent betragt.

5.4.2 Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte

Die beizulegenden Zeitwerte des AOP 2020, des AOP 2021,
des AOP 2021/11, des AOP 2023 und des AOP 2024 wurden
anhand der Black-Scholes-Formel ermittelt. Dienst- und
marktunabhéngige Leistungsbedingungen, die mit den
Geschaftsvorfallen verbunden sind, wurden bei der Bestim-

mung des beizulegenden Zeitwertes nicht beriicksichtigt.

Zu den Parametern, die bei der Bestimmung der beizule-
genden Zeitwerte am Tag der Gewahrung des AOP 2020

verwendet wurden, gehdren insbesondere:

e der Aktienkurs am jeweiligen Tag der Gewahrung
(durchschnittlicher Aktienkurs: EUR 50,92); dieser Wert
entspricht auch dem durchschnittlichen Austibungspreis

der Optionen

e erwartete Volatilitdt: 54,6 Prozent, basierend auf der
Volatilitat Gber 180 Tage aus einer angemessenen
Peergroup, da Northern Data aufgrund der Geschéafts-
entwicklung im Geschéftsjahr 2020 eine sehr hohe, nicht

reprasentative Volatilitdt aufwies
e erwartete Laufzeit: 4,0 Jahre (gewichteter Durchschnitt)
e erwartete Dividenden: 0,0 Prozent des Aktienkurses
o risikofreier Zinssatz: -0,5 Prozent

Zu den Parametern, die bei der Bestimmung der beizule-
genden Zeitwerte am Tag der Gewahrung des AOP 2021

verwendet wurden, gehdren insbesondere:

o der Aktienkurs am jeweiligen Tag der Gewahrung
(durchschnittlicher Aktienkurs: EUR 59,44); dieser Wert
entspricht auch dem durchschnittlichen Auslibungspreis
der Optionen
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¢ erwartete Volatilitét: je nach Tag der Gewéhrung
zwischen 42,5 und 94,4 Prozent, basierend auf der
Volatilitat der Aktie von Northern Data Uiber einen

Zeitraum von 180 Tagen
e erwartete Laufzeit: 4,3 Jahre (gewichteter Durchschnitt)
e erwartete Dividenden: 0,0 Prozent des Aktienkurses
o risikofreier Zinssatz: -0,5 Prozent

Zu den Parametern, die bei der Bestimmung des beizule-
genden Zeitwerts zum Zeitpunkt der Gewahrung des AOP

2021/1l verwendet werden, gehdren insbesondere:

o der Aktienkurs am jeweiligen Tag der Gewahrung
(durchschnittlicher Aktienkurs: EUR 48,87); dieser Wert
entspricht auch dem durchschnittlichen Austibungspreis
der Optionen

o erwartete Volatilitat: je nach Tag der Gewahrung
zwischen 94,25 und 95,5 Prozent, basierend auf der
Volatilitéat der Aktie von Northern Data Uber einen

Zeitraum von 180 Tagen
e erwartete Laufzeit: 4,0 Jahre (gewichteter Durchschnitt)
e erwartete Dividenden: 0,0 Prozent des Aktienkurses

o risikofreier Zinssatz je nach Tag der Gewahrung: -0,5
Prozent (Marz 2022) und 0,83 Prozent (Mai 2022)

Zu den Parametern, die bei der Bestimmung der beizule-
genden Zeitwerte am Tag der Gewahrung des AOP 2023
verwendet wurden, gehdren insbesondere:

e der Aktienkurs am jeweiligen Tag der Gewahrung
(durchschnittlicher Aktienkurs: EUR 25,75); dieser Wert
entspricht auch dem durchschnittlichen Austibungspreis

der Optionen

o die erwartete Volatilitat, basierend auf der Volatilitat der
Aktie von Northern Data Uiber einen Zeitraum von 180
Tagen, bewertet mit 94,53 Prozent

e erwartete Laufzeit: 4,0 Jahre (gewichteter Durchschnitt)
e erwartete Dividenden: 0,0 Prozent des Aktienkurses

e risikoloser Zinssatz je nach Tag der Gewahrung: -1,95
Prozent (Dezember 2023)

Zu den Parametern, die bei der Bestimmung der beizule-
genden Zeitwerte am Tag der Gewahrung des AOP 2024

verwendet wurden, gehdren insbesondere:

o der Aktienkurs am jeweiligen Tag der Gewahrung
(durchschnittlicher Aktienkurs: EUR 21,70); dieser Wert

NORTHERN DATA GROUP

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN- KONZERN-
ABSCHLUSS ANHANG

Sonstige Erlauterungen

entspricht auch dem durchschnittlichen Auslibungspreis
der Optionen

e die erwartete Volatilitat, basierend auf der Volatilitdt der
Aktie von Northern Data liber einen Zeitraum von 180

Tagen, bewertet mit 89,76 Prozent
e erwartete Laufzeit: 4,0 Jahre (gewichteter Durchschnitt)
e erwartete Dividenden: 0,0 Prozent des Aktienkurses

o risikofreier Zinssatz je nach Tag der Gewéahrung: -2,24
Prozent (Durchschnitt fiir die Monate April und August
2024)

Zu den Parametern, die bei der Bestimmung der beizule-
genden Zeitwerte am Tag der Gewéhrung des AOP 2024,
gewahrt in 2025, verwendet wurden, gehdren
insbesondere:

e der Aktienkurs am jeweiligen Tag der Gewahrung
(durchschnittlicher Aktienkurs: EUR 32,79); dieser Wert
entspricht auch dem durchschnittlichen Austbungspreis

der Optionen

e die erwartete Volatilitat, basierend auf der Volatilitat der
Aktie von Northern Data liber einen Zeitraum von 180
Tagen, bewertet mit 83,96 Prozent

o erwartete Laufzeit: 4,0 Jahre (gewichteter Durchschnitt)
e erwartete Dividenden: 0,0 Prozent des Aktienkurses

o risikofreier Zinssatz je nach Tag der Gewéhrung: -2,25
Prozent (Durchschnitt fiir die Monate Februar und
August 2025)

Die erwartete Laufzeit der Instrumente basiert jeweils auf
dem allgemeinen Verhalten der Optionsinhaber. Die
erstmalige Méglichkeit zur Austibung der Optionen besteht
vier Jahre nach Gewahrung. Der Optionsinhaber hat im
Anschluss das Recht, die Optionen Uber einen Zeitraum von
funf Jahren auszuiiben. Im Rahmen der Bewertung der
Optionen wird davon ausgegangen, dass die Options-
inhaber das Recht zum Bezug der Aktien unmittelbar nach

vier Jahren ausliben werden.

Im Dezember 2023 wurde der Basispreis angepasst, um
sicherzustellen, dass die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
weiterhin einen Anreiz haben, die Option zu nutzen. Nur die
Aktienoptionen im Rahmen des AOP 2020, des AOP 2021
und des AOP 2021/1l waren davon betroffen und wurden
zum neuen Basispreis angeboten. Bei der Bestimmung und
Berechnung des beizulegenden Zeitwerts der Anderung
wurden der Marktpreis, der Zinssatz und die Volatilitdét am
Stichtag beriicksichtigt. Der infolge der Anderung gewiahrte
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zusatzliche beizulegende Zeitwert belduft sich auf TEUR
11177 und wird anteilig Gber den verbleibenden Erdienungs-

zeitraum der verschiedenen AOPs erfasst.

5.4.3 Uberleitung der ausstehenden Aktienoptionen

Die Anzahl der Aktienoptionen im Rahmen des AOP 2020,
des AOP 2021, des AOP 2021/11, AOP 2023 und des AOP
2024 hat sich wie folgt entwickelt:

in Tausend Optionen 2025 2024
Zum 1. Januar ausstehend 2584 2.417
Wahrend des Jahres verfallen -18 -38

Wahrend des Jahres zugesagt 824 205
Zum 31. Dezember ausstehend 3.390 2.584

Zum 31. Dezember ausiibbar - -

Die zum 31. Dezember 2025 ausstehenden Optionen hatten
einen Auslibungspreis in der Spanne von EUR 14,12 bis
EUR 26,16 (Vorjahr: EUR 14,12 bis EUR 23,56) und eine
gewichtete durchschnittliche Vertragslaufzeit von 4,67
Jahren (Vorjahr: 4,18 Jahre).

5.4.4 Erfolgswirksam erfasste Aufwendungen

Im Zusammenhang mit der anteilsbasierten Vergilitungs-
vereinbarung wurde im Geschaftsjahr 2025 ein Aufwand
von TEUR 19.502(Vorjahr: TEUR 23.778) im
Personalaufwand erfasst.

In dem Konzern bestehen betriebliche Altersversorgungs-

plédne in Form von beitragsorientierten Planen.

Beitragsorientierte Versorgungsplane liegen als Alters-,
Invaliditats- und Hinterbliebenenleistungen vor, deren Héhe
sich nach der Dienstzugehdrigkeit und dem Gehalt richtet.
Die in Deutschland abzufiihrenden Arbeitgeberbeitrage zur
gesetzlichen Rentenversicherung sind als solche beitrags-
orientierten Pléane zu sehen. Die Zahlungen an beitrags-
orientierte Pensionsplane betreffen in dem Konzern lber-
wiegend Beitrdge zur gesetzlichen Rentenversicherung in
Deutschland. In der Berichtsperiode betrug der Aufwand im
Zusammenhang mit den beitragsorientierten Pensions-
planen TEUR 1.282 (Vorjahr: TEUR 968).

Neben den beitragsorientierten Planen gewahrt der

Konzern einen Bitcoin LTIP, der als andere langfristig fallige

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN- KONZERN-
ABSCHLUSS ANHANG

Sonstige Erlauterungen

Leistung an Arbeitnehmer einzuordnen ist. Fiir weitere
Informationen wird auf die Anhangangabe 1.8.19
,Leistungen an Arbeitnehmer®, Anhangangabe 4.10
»Sonstige Verbindlichkeiten® und Anhangangabe 5.3.2

»Nahestehende Personen” im Konzernanhang verwiesen.

Gemap IFRS 8 ist auf der Grundlage der unternehmens-
internen Steuerung und Berichterstattung eine Abgrenzung
von operativen Segmenten vorzunehmen. Die Organisa-
tions- und Berichtsstruktur der Northern Data Group
orientiert sich an einer Steuerung nach Geschaftsbereichen.
Auf der Grundlage des von ihm eingerichteten Berichts-
wesens beurteilt der Vorstand als Hauptentscheidungs-
trager den Erfolg der verschiedenen Segmente und die
Zuteilung der Ressourcen. Die Segmentierung stellt sich

wie folgt dar:

5.6.1 Taiga Cloud
Der Geschéftsbereich ,, Taiga Cloud” umfasst die
Bereitstellung von GPU-Rechenleistung fiir Kunden.

5.6.2 Ardent Data Centers

Der Geschaftsbereich ,,Ardent Data Centers“ ist als
Colocation-Dienstleister tatig und verwaltet die
Rechenzentren des Konzerns, einschlieflich deren Erwerb
oder Planung, Bau oder Umbau und Betrieb.

5.6.3 Berichtspflichtige Segmente

Die Bilanzierungsgrundsatze der Segmente sind grund-
sétzlich dieselben, die fur die externe Rechnungslegung
angewandt werden. Fir weitere Informationen wird auf 1.8

»Grundséatze der Bilanzierung und Bewertung® verwiesen.

Das Segment ,,Peak Mining®“ wurde mit Wirkung zum 3.
November 2025 verkauft. Informationen zu diesem
aufgegebenen Geschéaftsbereich sind in 3.9 ,,Aufgegebene

Geschaftsbereiche” enthalten.

Die wichtigsten finanziellen Ziel- und Steuerungsgréfen fir
die Northern Data Group sind die Umsatzerldse sowie das
EBITDA. Geschéafte zwischen den Segmenten finden in

einem unwesentlichen Umfang statt.

Informationen bezlglich der Ergebnisse jedes

berichtspflichtigen Segments sind nachstehend aufgefiihrt:

NORTHERN DATA GROUP 1 2 8 GESCHAFTSBERICHT 2025



NDIE
AKTIONARE

2025

in TEUR
Umsatzerlose
davon Aufenumsdtze

davon
Konzerninnenumsdtze

EBITDA

Abschreibung und
Wertminderungen

davon
Wertminderungen

EBIT

Die eliminierten Umsatze der Segmente, die mit anderen,

ESG-BERICHT
(UNGEPRUFT)

KONZERN-
LAGEBERICHT

Berichtspflichtige Segmente

Taiga
Cloud

278.035
79.618

198.417

-70.820

-308.974

-156.579

-379.794

Ardent
Data
Centers

427
424

3

-548

-3.349

-899

-3.897

Summe
278.462

80.042

198.420

-71.368

-312.323

-167.478

-383.691

ebenfalls konsolidierten Segmenten erzielt wurden, sind in

der Uberleitungsspalte zu den Umsatzerlésen erkennbar.

2024

in TEUR
Umsatzerlose
davon Aufenumsdtze

davon
Konzerninnenumsdtze

EBITDA

Abschreibung und
Wertminderungen

davon
Wertminderungen

EBIT

Berichtspflichtige Segmente

Taiga
Cloud

231.877
119.895

111.982
51.050

-88.214

-37.164

Ardent
Data
Centers

21.548
1192

20.356

781

-2.290

-50

-1.509

Summe
253.425

121.087

132.338

51.831

-90.504

-50

-38.673

KONZERN-
ABSCHLUSS

Weitere Gesellschaf-
ten und Konzern-
funktionen

189.812

189.812

-144.796

-66.345

-1.937

-211.141

Weitere Gesellschaf-
ten und Konzern-
funktionen

94.073

94.073

-4.488

-3.108

-7.596

KONZERN-
ANHANG

Sonstige Erlauterungen

Konzern
. nach
Uberleitung  Konsolidie-

Die vergleichenden Segmentinformationen wurden neu dargestellt, um die Klassifizierung von Peak Mining als aufgegebene Geschaftsbereiche im Jahr 2025 zu

beriicksichtigen, und weichen daher von den zuvor im Jahresbericht 2024 ver&ffentlichten Segmentinformationen ab.

Die Betrage in der Uberleitungsspalte zum Konzern-EBIT
betreffen die Effekte aus erfolgswirksamen Konsolidie-
rungsvorgangen, in denen sich die Ertrage und Aufwen-

dungen unter zwei Partnern nicht in derselben Héhe oder

derselben Periode gegentberstehen.

Im Folgenden werden die Angaben gemép IFRS 8.31 ff. auf

Unternehmensebene gemacht.

Die AuBenumsatze der Northern Data Group gliedern sich

in TEUR

Inland

Ausland

nach geografischen Regionen (Standort der einbezogenen

Unternehmen) wie folgt:

davon USA

Summe
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Konsolidierung rung
-388.232 80.042

- 80.042

-388.232 -
96.013 -120.151
-1.510 -380.178

- -1569.415

94.503 -500.329
Konzern

N nach
Uberleitung  Konsolidie-
Konsolidierung rung
-226.411 121.087

- 121.087

-226.411 -
-22.346 24.997

49 -93.563

-3.152 -3.202
-22.297 -68.566
2025 2024
80.042 121.087

126 15

80.042 121.087
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Die Buchwerte der langfristigen Vermdgenswerte

setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31.12.2025 31.12.2024
Inland 9.244 49.718
Ausland 740.648 1.302.056
davon Niederlande 30.813 2189
davon Kanada = 6.936
davon Norwegen 176.465 272.530
davon Schweden 155.060 311.685
davon Schweiz = 1197
davon Grofbritannien 138.880 188.116
davon Irland 23.149 23.160
davon USA 86.242 311.884
davon Portugal 123.910 184.459
davon Gibraltar 6.129 -
Summe 749.892 1.351.774

Zum 31. Dezember 2024 beliefen sich die dem Segment
Peak Mining zugeordneten langfristigen Vermdgenswerte,
das im laufenden Geschaftsjahr veraufert wurde, auf TEUR
217.663.

Fur die Darstellung der Informationen tGber geografische
Segmente werden die Umsétze wie auch die langfristigen
Vermdgenswerte entsprechend dem Sitz der jeweiligen
Gesellschaft der Northern Data Group angegeben. Die
langfristigen Vermdgenswerte je Region ergeben sich aus
den langfristigen Vermdgenswerten abzuglich aktiver
latenter Steuern, Anteilen an anderen Unternehmen sowie
sonstiger finanzieller Vermégenswerte. Aufgrund des
konzerninternen Leistungsaustauschs werden die Umsatz-
erlose teils abweichend vom geografischen Standort der

langfristigen Vermogenswerte erfasst.

Die Umsatzerl6se mit einem Kunden aus dem Geschéftsbe-
reich ,Taiga Cloud” machen annéahernd TEUR 38.186
(Vorjahr: TEUR 108.775) der Gesamterlése der Northern
Data Group aus.

Zum Stichtag bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen
in Hohe von TEUR 8.430 (Vorjahr: TEUR 2.463). Diese
Verpflichtungen umfassen in erster Linie vertragliche
Verpflichtungen und sonstige auferbilanzielle
Verpflichtungen, die zum Bilanzstichtag nicht als
Verbindlichkeiten ausgewiesen sind.

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN-
ABSCHLUSS

KONZERN-
ANHANG

Sonstige Erlauterungen

Im Jahr 2025 sind Verpflichtungen mit einer Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr in Héhe von TEUR 486 (Vorjahr:
TEUR 33) und einer Restlaufzeit von einem bis fiinf Jahren
in Héhe von TEUR 86 (Vorjahr: TEUR 0) enthalten.

Fir das Jahr 2025 enthalten die sonstigen finanziellen
Verpflichtungen vertragliche Verpflichtungen im
Zusammenhang mit vereinbarten Arbeiten, die zum 31.
Dezember 2025 noch nicht abgeschlossen und geliefert
sind in Héhe von TEUR 3.958 (Vorjahr: TEUR 2.430).

Im Rahmen bestimmter vertraglicher Vereinbarungen hat
sich die Northern Data AG verpflichtet, TEUR 1.200 in die
Griindung eines neuen Unternehmens zu investieren,
vorbehaltlich dessen rechtlicher Griindung, und einen
zuséatzlichen Beitrag von bis zu TEUR 2.700 zur
Kapitalriicklage dieses Unternehmens zu leisten. Der
zusétzliche Beitrag ist von dem Erreichen definierter

operativer Meilensteine abhangig.

Zum 31. Dezember 2025 waren die entsprechenden
gesellschaftsrechtlichen und operativen Voraussetzungen
nicht erfillt. Dementsprechend wurde in der Konzernbilanz
keine Verbindlichkeit erfasst. Die potenziellen
Finanzierungsverpflichtungen werden als vertragliche

Verpflichtungen ausgewiesen.

Schwedische Umsatzsteuerveranlagung und damit
verbundene Untersuchungen

Der Konzern befindet sich derzeit in Gesprachen mit der
schwedischen Steuerbehérde (Skatteverket) liber die
umsatzsteuerliche Behandlung bestimmter Aktivitaten, die
im Rahmen des Rechenzentrumsbetriebs des Konzens in

Boden, Schweden, durchgefiihrt werden.

Im September 2025 erhielt Decentric Europe B.V., eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft der Northern Data
AG, einen Entscheidungsvorschlag (,,Férslag till beslut®) der
schwedischen Steuerbehdrde beziiglich des Vorsteuerab-
zugs fur den Zeitraum Januar 2021 bis Juni 2024. In dem
vorgeschlagenen Beschluss behauptet die schwedische
Steuerbehorde, dass bestimmte Aktivitdten am Standort
Boden Kryptowahrung-Mining-Aktivitdten darstellten, die
ihrer Ansicht nach nicht umsatzsteuerpflichtig sind, und
schlagt daher vor, den zuvor geltend gemachten Vorsteuer-
abzug abzulehnen. Der vorgeschlagene Steuerbescheid
belduft sich auf rund SEK 300 Mio. (rund EUR 28 Mio.),

einschlieBlich moéglicher Strafen und ausschlieflich Zinsen.

NORTHERN DATA GROUP 1 3 O GESCHAFTSBERICHT 2025



NDIE ESG-BERICHT
AKTIONARE (UNGEPRUFT)

Der Konzern hat die vorgeschlagene Entscheidung formell
angefochten und am 1. Dezember 2025 eine umfassende
Antwort an die schwedische Steuerbehorde tGbermittelt, die
von externen Steuer-, Buchhaltungs- und Rechtsberatern
unterstitzt wurde. Der Konzern vertritt die Auffassung,
dass die betreffenden Aktivitdten die Bereitstellung von
Infrastruktur und damit verbundenen Dienstleistungen fur
Dritte umfassten, was nach Ansicht der Geschéftsleitung
gemap den schwedischen Umsatzsteuergesetzen steuer-
pflichtige Lieferungen darstellt. Die Geschaftsleitung ist
auBerdem der Ansicht, dass bestimmte Schlussfolgerungen
in der vorgeschlagenen Entscheidung mdéglicherweise auf
unvollstandigen Betriebsdaten und Annahmen beruhen, die
die zugrunde liegenden kommerziellen Vereinbarungen

nicht vollstédndig widerspiegeln.

Im Méarz 2026 erhielt die Hydro66 Svenska AB, eine
mittelbare hundertprozentige Tochtergesellschaft der
Northern Data AG, einen gesonderten Bescheidvorschlag
(,,Forslag till beslut®), der den Zeitraum von Januar 2021 bis
September 2024 abdeckt und den Vorsteuerabzug betrifft
(siehe Anhangangabe 5.1 ,Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag®. Ahnlich wie im vorangegangenen
Bescheidvorschlag vertritt die schwedische Steuerbehérde
die Auffassung, dass bestimmte Aktivitaten als
Kryptowahrung-Mining-Aktivitdten einzustufen seien, die
nicht unter den Anwendungsbereich der Mehrwertsteuer
fallen, und schlagt daher vor, den Abzug der zuvor geltend
gemachten Vorsteuerbetréage zu versagen. Die
vorgeschlagene Festsetzung belauft sich auf rund SEK 218
Mio. (ca. EUR 20 Mio.), einschlieBlich etwaiger potenzieller
Strafzahlungen und ausschlieflich Zinsen. Auf Basis einer
vorlaufigen Einschatzung ist das Management der
Auffassung, dass der zugrunde liegende Sachverhalt und
die geschéftlichen Vereinbarungen weitgehend mit denen
im friiheren Bescheidvorschlag tibereinstimmen und in
gewisser Hinsicht weniger komplex erscheinen.
Dementsprechend beabsichtigt der Konzern, gegen diesen
Bescheidvorschlag nach Abschluss der Prifung formell

Widerspruch einzulegen.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Konzernab-
schlusses hat die schwedische Steuerbehdrde noch keine
endgliltige Entscheidung in diesen Angelegenheiten
getroffen.

Unabhangig davon hat die Europédische Staatsanwaltschaft
(EPPO) eine Untersuchung beziiglich der Buchhaltungs-
unterlagen und mutmaglicher Handlungen bestimmter
Personen im Zusammenhang mit Decentric Europe B.V.,
Hydro66 Svenska AB und Hydro66 Services AB eingeleitet.

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN- KONZERN-
ABSCHLUSS ANHANG

Sonstige Erlauterungen

Offentliche Unterlagen im Zusammenhang mit der Unter-
suchung beziehen sich auf ein potenzielles Umsatzsteuer-
risiko fur diese Unternehmen in Héhe von bis zu rund EUR
110 Mio. Zum Berichtszeitpunkt hat der Konzern keine
formelle Bewertung oder vorgeschlagene Entscheidung der
schwedischen Steuerbehdrde in Bezug auf Hydro66
Svenska AB oder Hydro66 Services AB erhalten. Der
Konzern hat von der schwedischen Steuerbehdrde im
Zusammenhang mit der Hydro66 Svenska AB weder einen
formlichen Steuerbescheid noch einen Entwurf fur eine

Entscheidung erhalten.

Die Geschéftsleitung hat diese Angelegenheit gemag IAS
37 Ruckstellungen, Eventualverbindlichkeiten und Even-
tualforderungen bewertet. Auf der Grundlage der zum 31.
Dezember 2025 verfligbaren Informationen, einschlieflich
externer fachlicher Beratung und des aktuellen Verfah-
rensstadiums der Angelegenheit, ist die Geschéftsleitung
zu dem Schluss gekommen, dass es nicht wahrscheinlich
ist, dass zur Beilegung der Angelegenheit ein Abfluss
wirtschaftlicher Ressourcen erforderlich sein wird.
Dementsprechend wurde in der Konzernbilanz keine

Rickstellung gebildet.

Angesichts des Vorliegens des von der schwedischen
Steuerbehdrde erlassenen Entscheidungsentwurfs und der
laufenden Gesprache mit den zustéandigen Behdérden kann
die Mdglichkeit eines Abflusses jedoch nicht als unwahr-
scheinlich angesehen werden. Die Angelegenheit wurde
daher gemap IAS 37.27 und IAS 37.86 als Eventual-

verbindlichkeit ausgewiesen.

Das in der vorgeschlagenen Entscheidung in Bezug auf
Decentric Europe B.V. identifizierte potenzielle Risiko
belduft sich auf etwa EUR 28 Mio., einschlieflich mdglicher
Strafen und ausschlieflich Zinsen. Das in der vorge-
schlagenen Entscheidung in Bezug auf die Hydro66
Svenska AB identifizierte potenzielle Risiko belduft sich auf
etwa EUR 20 Mio., einschlieflich mdglicher Strafen und
ausschlieflich Zinsen.

Aufgrund des vorldufigen Charakters der vorgeschlagenen
Entscheidung und der laufenden Gesprache mit der
schwedischen Steuerbehdrde kann der Konzern derzeit
keine verlassliche Schatzung der Hohe einer potenziellen
Verpflichtung vornehmen, die letztendlich entstehen
kénnte.

Der endgiltige Ausgang dieser Angelegenheit bleibt
ungewiss und kann vom Ergebnis weiterer Verwaltungs-
gesprache, Berufungsverfahren oder Gerichtsverfahren

abhéngen.
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Am 10. November 2025 schloss der Konzern eine
Unterstlitzungsvereinbarung mit Tether ab, die eine Zusage
Uber die Finanzierung von bis zu USD 200 Mio. fur etwaige
potenzielle Steuerverbindlichkeiten im Zusammenhang mit
den Boden-Geschaftsaktivitdten umfasst. Inwieweit diese
Vereinbarung die finanziellen Auswirkungen mindern kann,
héngt vom endgtiltigen Ausgang der Angelegenheit und
den konkreten Bedingungen der

UnterstlUtzungsvereinbarung ab.

Riot/Whinstone Kaufpreisanpassung

Im Zusammenhang mit dem Verkauf des Whinstone-
Standorts im Jahr 2021 an Riot Blockchain Inc. (jetzt Riot
Platforms, Inc.; ,,Riot®) entstand eine Streitigkeit hinsicht-
lich der Umsetzung des Mechanismus zur Kaufpreisan-

passung nach dem Closing gemap dem Aktienkaufvertrag.

Nach anfanglichen Gerichtsverfahren wurde die Angelegen-
heit einem unabhangigen Wirtschaftsprifer vorgelegt, der
eine Entscheidung Giberwiegend zugunsten von Riot traf.
Folglich erhielt Riot den Grofteil der im Treuhandkonto
gehaltenen Gelder. Es wurden keine zuséatzlichen
Zahlungsmittelabflisse durch Northern Data geleistet.
Northern Data leitete daraufhin ein Verfahren vor dem
Handelsgericht von Delaware ein, um bestimmte Aspekte
der Entscheidung des unabhangigen Wirtschaftspriifers
anzufechten. Das Gericht wies den Antrag von Riot auf
Abweisung zurlick, sodass die Anspriiche des Konzerns

weiterverfolgt werden kénnen.

Eine Anhérung lber die Antrége auf Urteil fand im Februar
2025 statt, und das Gericht erlief seine Entscheidung im
Juni 2025. Das Gericht bestatigte bestimmte Elemente aus
der Feststellung des unabhéangigen Wirtschaftsprifers

und hob andere auf. Infolgedessen bleiben bestimmte
Angelegenheiten ungeldst, einschlieflich Entschadigungs-
ansprichen, tUber die noch nicht entschieden wurde, und
weitere Verfahren kénnen nicht ausgeschlossen werden. Da
ein Zufluss wirtschaftlichen Nutzens nicht als hinreichend
sicher gilt, wurde gemap IAS 37 Riickstellungen, Eventual-
schulden und Eventualforderungen kein Vermdgenswert
angesetzt. Der Sachverhalt wird daher als Eventualforde-
rung angegeben und neu bewertet, sobald sich

Entwicklungen ergeben.

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN-
ABSCHLUSS

KONZERN-
ANHANG

Sonstige Erlauterungen

Gemap & 315e Abs. THGB i. V. m. § 314 Abs. 1 Nr. 9 HGB
sind die Honorare und Dienstleistungen fiir den

Konzernabschlussprifer wie folgt anzugeben:

in TEUR 2025 2024
Abschlusspriifungsleistung 783 728
Summe 783 728

Das Honorar fir die Prifungsleistungen, die von Liebhart &
Kollegen Wirtschaftspriifer Steuerberater unterstitzt von
HT Digital Ltd. erbracht wurden, bezieht sich auf die
Priifung des Konzernabschlusses der Gruppe, des
Jahresabschlusses der Gesellschaft und der gesetzlichen
Abschlussprifungen der Jahresabschlisse ihrer
Tochtergesellschaften.
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Vollkonsolidierung (V)

Anteil in

Tochtergesellschaft Sitz Prozent Beteiligung (B)

31.12.2025
1277963 B.C. Ltd. Montreal (Kanada) 100 \%
Northern Data (CH) AG Zug (Schweiz) 100 \Y
Northern Data Software GmbH* Frankfurt/Main (Deutschland) 100 \Y
ND CS (Services) GmbH* Frankfurt/Main (Deutschland) 100 \Y
Northern Data Services (UK) Limited London (GroBbritannien) 100 \
Northern Data Linlithgow Limited London (GroBbritannien) 100 \Y
Taiga Cloud UK Limited London (GroBbritannien) 100 V
Minondo Ltd. Gibraltar (Gibraltar) 100 V
Taiga Cloud Ltd. Dublin (Irland) 100 \%
Damoon Ltd. Dundalk (Irland) 100 \%
Northern Data Ireland PLC Dublin (Irland) 100 \%
Ardent Data Centers HoldCo Ltd. Dublin (Irland) 100 \%
Taiga Cloud HoldCo Ltd. Dublin (Irland) 100 \
Northern Data NL B.V. Amsterdam (Niederlande) 100 \Y
Decentric Europe B.V. Amsterdam (Niederlande) 100 V
Bitfield N.V. Amsterdam (Niederlande) 100 V
Taiga Cloud NL B.V. Amsterdam (Niederlande) 100 \%
Northern Data NOR AS Notodden (Norwegen) 100 \Y
ND Real Estate 1 AS Notodden (Norwegen) 100 \
ND Real Estate 2 AS Notodden (Norwegen) 100 \%
Taiga Cloud Portugal, Unipessoal LDA Lissabon (Portugal) 100 \%
Hydro66 Svenska AB Boden (Schweden) 100 \%
Hydro66 Property Services AB ** Boden (Schweden) 100 B
Hydro66 Services AB Boden (Schweden) 100 V
Northern Data NY, LLC Reston (USA) 100 \%
Northern Data PA, LLC Reston (USA) 100 \%
Ardent Data Services, LLC Reston (USA) 100 \
Northern Data Reserve, Inc. Reston (USA) 100 \%
Ardent Data Centers LLC USA Reston (USA) 100 \
Northern Data US Services Inc. Reston (USA) 100 \Y
Northern Data Maysville ADC |, LLC Reston (USA) 100 \%
Ardent Data Centers US HoldCo Inc. USA Reston (USA) 100 V
G-Core Holding S.A** Luxemburg 2,13 B

KONZERN-
ANHANG

Sonstige Erlauterungen

Eigenkapital
EUR
31.12.2025
23.625.254
-29.499.005
-203.824.17
-37.262.075
12.144.064
-1.337.483
-41.921.741
-4.212.301
-351.755.554
12.757

1

1

1

-2.717.704
115.384.354
52.203.244
-9.286.392
-40.361.359
-340.928
-99.972
-32.841.355
5.836.250
-14.696.365
94.879
-983.271
-830.767
36.354.344
76.867.983
254.906
3.800.367
58.055.997
52.973.549

Ergebnis
EUR

2025
1.479.397
-3.378.825
-2.946.754
-2.509.409
-1.706.734
-1.326.202
-34.445.945
-3.659.942
-317.208.774
-1.208.446

-201.978
8.740.361
3.687.893

-8.933.619
-45.091.375
-228.733
-153.281
-17.071.709
1.010.148
-20.2569.522
-1.360.387
-113.768
-7.316.876
-3.127
1.193.783
265.217
-2.565
-972.929
-18.272.725

* Die Gesellschaften haben fiir das Geschéaftsjahr 2025 von der Befreiungsvorschrift des § 264 Abs. 3 HGB Gebrauch gemacht und die hierfiir erforderlichen

Erklarungen im elektronischen Unternehmensregister zur Veréffentlichung eingereicht.

** Unwesentlich.
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Erléschen der Kaufoption im Zusammenhang mit den
Standorten in Corpus Christi

Nach dem Bilanzstichtag, am 16. Januar 2026, ist die
Kaufoption von Northern Data, die im Zusammenhang mit
der Verauferung des Geschéaftsbereich Peak Mining
eingerdumt wurde, erloschen. Daher hat Northern Data
nicht langer das Recht, die Standorte in Corpus Christi

zurlickzuerwerben, um diese an einen Dritten zu verauern.

Das Erléschen dieser Option fiihrte zu einer Neubewertung
des beizulegenden Zeitwerts der zugehérigen bedingten
Kaufpreisforderung. Auf Grundlage vorlaufiger
Bewertungsanalysen und vorbehaltlich erheblicher
Schéatzungsunsicherheiten schatzt das Management
derzeit, dass der potenzielle Riickgang des beizulegenden
Zeitwerts im Vergleich zum zum 31. Dezember 2025
erfassten Buchwert zwischen EUR 25 Mio. und EUR 30
Mio. liegen kénnte. Der endgliltige Effekt hdngt von
aktualisierten Annahmen hinsichtlich zukinftiger
Entwicklungen sowie den verwendeten

Bewertungsparametern ab.

Die verbleibenden Vereinbarungen zur bedingten
Gegenleistung, einschlieflich des
Gewinnbeteiligungsmechanismus aus den Mining-
Aktivitdten sowie des Anspruchs auf einen prozentualen
Anteil der Nettoerldse im Falle eines Verkaufs des
Standorts in Corpus Christi durch den Kaufer, bleiben
bestehen und gelten weiterhin flr die Dauer des Earn-out-

Zeitraums, der am 3. November 2030 endet.

Schwedische Umsatzsteuerfestsetzung und damit
zusammenhangende Untersuchungen

Im Méarz 2026 erhielt die Hydro66 Svenska AB, eine
mittelbare hundertprozentige Tochtergesellschaft der
Northern Data AG, einen gesonderten Bescheidvorschlag
(,,Forslag till beslut®), der den Zeitraum von Januar 2021 bis
September 2024 abdeckt und den Vorsteuerabzug im
Zusammenhang mit den Aktivitaten des Rechenzentrums

des Konzerns in Boden betrifft.

Derzeit Gberpriift das Management, zusammen mit
externen Beratern, den Bescheidvorschlag. Auf Basis einer
vorlaufigen Einschatzung ist der zugrunde liegende
Sachverhalt vergleichbar mit dem Sachverhalt des
Vorsteuerabzugs in Anhangangabe 5.8 ,,Sonstige
Sachverhalte®. Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses
Konzernabschlusses hat die schwedische Steuerbehérde

noch keine finale Entscheidung getroffen.

KONZERN-
LAGEBERICHT

KONZERN- KONZERN-
ABSCHLUSS ANHANG

Sonstige Erlauterungen

Der Konzernabschluss wurde am 18. Méarz 2026 durch den
Vorstand zur Ver&ffentlichung freigegeben und an den
Aufsichtsrat weitergeleitet. Der Aufsichtsrat billigte den

Konzernabschluss noch am selben Tag.

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemép den
anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen der
Konzernabschluss ein den tatséchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlage-
bericht der Geschéaftsverlauf einschlieflich des Geschéafts-
ergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind,
dass ein den tatséachlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns

beschrieben sind.

Frankfurt/Main, 18. Marz 2026

AT e

Aroosh Thillainathan John Hoffman
Co-Chief Executive Officer und

Vorstandsmitglied

Vorstandsvorsitzender
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An die Northern Data AG,
Frankfurt am Main

Ich habe den Konzernabschluss der Northern Data AG,
Frankfurt am Main, und ihrer Tochtergesellschaften (der
Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum 31.
Dezember 2025, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der
Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und der
Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Konzern-
anhang, einschlieflich einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden - geprift.
Daruber hinaus habe ich den Konzernlagebericht der
Northern Data AG fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2025 gepriift. Die im Abschnitt
»Sonstige Informationen” meines Bestatigungsvermerks
genannten Bestandteile des Konzernlageberichts habe ich
in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften
nicht inhaltlich geprift.

Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen
wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315e Absatz
1HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatséchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdégens- und Finanzlage des
Konzerns zum 31. Dezember 2025 sowie seiner Ertrags-
lage fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2025 und

vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend dar. Mein Prifungsurteil zum Konzernlage-
bericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der im

Abschnitt ,Sonstige Informationen” genannten

Bestandteile des Konzernlageberichts.

Gemaf § 322 Absatz 3 Satz 1 HGB erklare ich, dass meine
Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsmapigkeit des Konzernabschlusses und des

Konzernlageberichts gefuhrt hat.

Ich habe meine Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit & 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspruifer in
Deutschland e.V. (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmapiger Abschlussprifung durchgefihrt.
Meine Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des
Abschlussprifers fur die Priifung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts® meines Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Ich bin von den
Konzernunternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit
den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und habe meine sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfullt. Ich bin der Auffassung, dass die von mir erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir meine Prifungsurteile zum Konzern-

abschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fiir die
sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die folgenden inhaltlich nicht

gepriften Bestandteile des Konzernlageberichts:

e die im Konzernlagebericht enthaltenen lageberichts-

fremden und als ungeprift gekennzeichneten Angaben.

Die sonstigen Informationen umfassen dartiber hinaus die
Ubrigen Teile des Geschéaftsberichts — mit Ausnahme von
Verweisen auf externe Informationen — jedoch ohne den
gepriften Konzernabschluss, den gepriiften

Konzernlagebericht sowie meinen Bestatigungsvermerk.

Meine Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum

Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
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Informationen, und dementsprechend gebe ich weder ein
Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungs-

schlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit meiner Konzernabschlussprifung
habe ich die Verantwortung, die oben genannten sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die

sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu
den inhaltlich gepriiften Konzernlageberichtsangaben
oder zu meinen bei der Priifung erlangten Kenntnissen

aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die
Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315e
Absatz 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und
dafir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatséachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermd&gens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Konzernabschlusses zu erméglichen, der frei von wesent-
lichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung

und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses ist die
Geschaftsleitung dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des
Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
(Going Concern) zu beurteilen. Sie ist auBerdem dafir
verantwortlich, gegebenenfalls Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstéatigkeit offenzulegen. Dariiber hinaus tragt
sie die Verantwortung fir die Rechnungslegung auf Basis
der Annahme der Unternehmensfortfiihrung, sofern dem
keine tatsachlichen oder rechtlichen Gegebenheiten

entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fur die Aufstellung des Konzernlageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzern-

abschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen

Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkeh-
rungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlage-
berichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und
um ausreichende geeignete Nachweise flr die Aussagen im

Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung

des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Meine Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu
erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Konzernlage-
bericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zuktinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der meine Prifungsurteile zum Konzernabschluss

und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Map an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmapiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Dar-
stellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn vernlnftigerweise erwartet
werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlage-
berichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von

Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tibe ich pflichtgeméapes Ermessen
aus und bewahre eine kritische Grundhaltung. Darlber
hinaus

o identifiziere und beurteile ich die Risiken wesentlicher

falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im
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Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtiimern, plane und fuhre Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlange
Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir meine Prifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht
aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko, dass eine aus
Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung
nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das

AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

erlange ich ein Verstandnis von den fur die Priifung des
Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollen und
den fir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten
Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen
zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen
der Gesellschaft bzw. dieser Vorkehrungen und

MaBnahmen abzugeben.

beurteile ich die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte

und damit zusammenhéngenden Angaben.

ziehe ich Schlussfolgerungen Uiber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls ich zu dem
Schluss komme, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, bin ich verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, mein jeweiliges
Prufungsurteil zu modifizieren. Ich ziehe meine Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum meines
Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine Unterneh-

menstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e beurteile ich Darstellung, Aufbau und Inhalt des
Konzernabschlusses insgesamt einschlieflich der
Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde
liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und der ergédnzend
nach § 315e Absatz 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

hole ich ausreichende geeignete Prifungsnachweise fir
die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen
oder Geschéaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um
Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht abzugeben. Ich bin verantwortlich fir
die Anleitung, Beaufsichtigung und Durchfiihrung der
Konzernabschlussprifung. Ich trage die alleinige

Verantwortung fur meine Prifungsurteile.

beurteile ich den Einklang des Konzernlageberichts mit
dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und

das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fuhre ich Prifungshandlungen zu den von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehe
ich dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteile die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen gebe ich
nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den

zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Ich erdrtere mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Méangel in internen

Kontrollen, die ich wahrend meiner Prifung feststelle.
Stuttgart, 18 Mérz 2026

). Zubhedh

Jiirgen M. Liebhart
Wirtschaftsprifer
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Haftungshinweis

Dieser Bericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die
nicht Tatsachen der Vergangenheit oder Gegenwart
beschreiben. Sie umfassen Annahmen und Erwartungen,
die auf gegenwartigen Planungen, Einschatzungen und
Prognosen sowie den der Northern Data AG zum Zeitpunkt
der Fertigstellung dieses Berichts zur Verfligung stehenden
Informationen basieren und sind nicht als Garantien der
darin enthaltenen zukuinftigen Entwicklungen und
Ergebnisse zu verstehen. Diese sind vielmehr von einer
Vielzahl von Faktoren abhangig und unterliegen
verschiedenen Risiken und Ungewissheiten (insbesondere
den in den Kapiteln ,,Chancen- und Risikobericht®“ und
Prognosebericht” beschriebenen) und beruhen auf
Annahmen, die sich mdglicherweise als nicht zutreffend
erweisen. Es ist mdglich, dass die tatsachlichen
Entwicklungen und Ergebnisse von den in diesem Bericht
getroffenen zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Die
Northern Data AG libernimmt keine Uber die gesetzlichen
Anforderungen hinausgehende Verpflichtung, die in diesem
Bericht getroffenen zukunftsgerichteten Aussagen zu
aktualisieren. Wenn die Northern Data AG eine oder
mehrere zukunftsgerichtete Aussagen aktualisiert, kann
daraus nicht geschlossen werden, dass die betroffenen
oder andere zukunftsgerichtete Aussagen fortlaufend

aktualisiert werden.

Zusatzlich zu den nach IFRS erstellten Kennzahlen legt
Northern Data alternative Leistungskennzahlen vor, z. B.
EBITDA, bereinigtes EBITDA, EBIT, bereinigtes EBIT, die
nicht Bestandteil der Rechnungslegungsvorschriften sind.
Diese Kennzahlen sind als Ergénzung, jedoch nicht als
Ersatz fir die nach IFRS erstellten Angaben zu sehen.
Alternative Leistungskennzahlen unterliegen weder den
IFRS noch anderen allgemein geltenden Rechnungs-
legungsvorschriften. Andere Unternehmen legen diesen

Begriffen unter Umstédnden andere Definitionen zugrunde.

Die Zahlenangaben in diesem Bericht wurden kaufménnisch
gerundet. Dies kann dazu flihren, dass sich einzelne Werte
nicht exakt zur angegebenen Summe addieren.

Geschlechtsneutrale Sprache

Aus Griinden der besseren Lesbarkeit wird in diesem
Bericht liberwiegend auf eine geschlechtsneutrale
Differenzierung verzichtet. Entsprechende Begriffe gelten
im Sinne der Gleichbehandlung grundsatzlich fir alle
Geschlechter. Die verkirzte Sprachform beinhaltet keine

Wertung.

Ubersetzung
Der Geschéftsbericht 2025 ist eine Verdffentlichung der
Northern Data AG und liegt auch in englischer Sprache vor.

Im Zweifelsfall ist die deutsche Version mafgeblich.
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